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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
BRE Banku SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BRE Banku SA (zwanego
dalej ,Bankiem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18, obejmujacego
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2011 r., ktore po stronie
aktywéw oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 93.895.432 tys. zl, rachunek
zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk netto w kwocie
1.066.012 tys. zl, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy, informacje
dodatkow3 o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje obja$niajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalno$ci Banku oraz prawidlowosé¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny
jest Zarzad Banku. Zarzad Banku oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoSci spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesSnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Banku oraz o prawidlowos$ci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledoéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodoéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogbélna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. , al. Armii Ludowej 14 , 00-638 Warszawa
+48 22 523 40 00, F: +48 22 508 40 40, www.pwc.pl
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Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa oraz Statutem
Banku;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 2 marca 2012 r.
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a.
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Ogolna charakterystyka Banku
Siedziba BRE Banku SA jest Warszawa, ul. Senatorska 18.

BRE Bank SA utworzony zostal na podstawie uchwaly nr 99 Rady Ministrow z dnia
20 czerwca 1986 r. Bank rozpoczal dzialalno$¢ 2 stycznia 1987 r. Akt zalozycielski
Banku sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym
w Warszawie w dniu 11 grudnia 1986 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A I 5919/86.
W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Banku do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000025237.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Bankowi nadano dnia 24 czerwca 1993 r. numer
NIP 526-021-50-88, a dla celéw statystycznych Bank otrzymal dnia 2 czerwca 1998 r.
numer REGON 001254524.

Zarejestrowany kapital akcyjny Banku na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil 168.410.984
z} i skladal sie z 42.102.746 akcji o warto$ci nominalnej 4,00 zl kazda. Kapital wlasny na
ten dzien wyniodst 7.610.906 tys. zl.

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba Wartos¢ Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akcji glosow

akeji

(zh)
Commerzbank Auslandsbanken 29.352.897 117.411.588 zwykle 69,72

Holding AG

Pozostali akcjonariusze 12.749.849 50.999.396 zwykle 30,28
42.102.746 168.410.984 100,00

W 2011 roku gléwnym akcjonariuszem BRE Banku SA pozostawala spotka
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, bedaca spo6tka zalezng do Commerzbanku
AG. Na dzien 31 grudnia 2011 r. udzial pozostalych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym
Banku wynosil 30,28%, wsréd ktorych jeden akcjonariusz ING Powszechne
Towarzystwo Emerytalne SA posiadal powyzej 5% akcji.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci byto:

. przyjmowanie wkladéw pienieznych platnych na zadanie lub z nadej$ciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wkladow;

prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych;

udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw;
emitowanie bankowych oraz innych papieréw wartosciowych;

wykonywanie czynno$ci zleconych zwigzanych z emisja papierow warto$ciowych;
dokonywanie terminowych operacji finansowych;

wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;

pehienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;
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obejmowanie lub nabywanie akeji i praw z akeji, udzialow innej osoby prawnej
oraz nabywanie jednostek uczestnictwa 1 certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych;

prowadzenie dzialalnoSci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych;

pelnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych, prowadzenie dzialalnoSci polegajacej na przyjmowaniu zlecen
nabywania i odkupywania oraz zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty

inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych;
. prowadzenie rejestrow czlonkow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych;

funduszy emerytalnych oraz rejestrow

. wykonywanie czynno$ci z zakresu pos$rednictwa ubezpieczeniowego;

. dokonywanie obrotu papierami warto$ciowymi, $wiadczenie ustug powierniczych,
w tym prowadzenie rachunkéw papieréw wartoSciowych, oraz wykonywanie

czynno$ci zwigzanych ze Swiadczeniem ustug powierniczych.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

. Cezary Styputkowski Prezes Zarzadu

. Karin Katerbau Wiceprezes Zarzadu
. Wiestaw Thor Wiceprezes Zarzadu
. Przemystaw Gdanski Czlonek Zarzadu

. Hans Dieter Kemler Czlonek Zarzadu

. Jaroslaw Mastalerz ~ Czlonek Zarzadu

. Christian Rhino Czlonek Zarzadu

h. Istotnymijednostkami powigzanymi z Bankiem sa:

Commerzbank AG

Commerzbank Auslandsbanken Holding AG
Aspiro SA

BRE Bank Hipoteczny SA

Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z o.0.
(od 2 lutego 2012 BRE Centrum Operacji Sp. z 0.0.)
BRE Faktoring SA (dawniej Polfactor SA)

BRE Finance France SA

BRE GOLD FIZ Aktywow Niepublicznych

BRE Holding Sp. z o.0.

BRE Leasing Sp. z o.0.

BRE.locum SA

BRE Ubezpieczenia TUiR SA

BRE Ubezpieczenia Sp. z o.0.

BRE Wealth Management SA

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA

Garbary Sp. z o0.0.

Transfinance a.s.

oraz spdlki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla

w stosunku do Banku.

jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla
jednostka dominujaca

jednostka zalezna
jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
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Ogolna charakterystyka Banku (cd.)

Bank jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwalg nr 1 z dnia 27 stycznia
2005T.

Bank, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej BRE Banku SA sporzadzil
rowniez, pod data 2 marca 2012 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji
finansowej iwynikow dzialalnoSci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢c w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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II1.

a.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia da 31 grudnia 2011 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Agnieszki Accordi - Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
uchwala nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 marca 2011 r. na
podstawie paragrafu 11 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z p6ézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 1 czerweca 2010 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 28 listopada 2011 r. do 22 grudnia 2011 1.;
e badanie koncowe od 3 stycznia 2012 r. do 2 marca 2012 r.
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III. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Banku

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,6%
(2010T.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwe

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. suma bilansowa zwiekszyla sie
010.376.262 tys. zl do poziomu 93.895.432 tys. zL. Na gléwne pozycje aktywow skladaly
sie ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” w kwocie 61.663.992 tys. zl (stanowigce 65%
sumy bilansowej) oraz ,Lokacyjne papiery warto$ciowe” w kwocie 17.077.797 tys. zl
(stanowigce 18% sumy bilansowej). Natomiast najwiekszymi pozycjami po stronie
zobowigzan byly ,Zobowigzania wobec klientow” w kwocie 54.018.635 tys. zl (stanowiace
58% sumy bilansowej) oraz ,Zobowigzania wobec innych bankéw” w kwocie
25.281.169 tys. zl (stanowiace 27% sumy bilansowej).

W badanym okresie nastgpil wzrost wartosci salda kredytow i pozyczek udzielonych
klientom 0 9.997.970 tys. zl. Saldo odpisow z tytulu utraty wartoéci kredytow i pozyczek
spadlo o 54.957 tys. zl do poziomu 2.113.013 tys. zl na koniec roku gléwnie na skutek
sprzedazy w trakcie 2011 roku portfela kredytow dla klientow indywidualnych z
rozpoznang utratg wartoSci. Tym samym udzial kredytow ipozyczek udzielonych
klientom w sumie bilansowej zwiekszyt sie z poziomu 62% do 65%.

Udziat kredytéw i pozyczek udzielonych klientom z utrata warto$ci w portfelu brutto na
dzien bilansowy wynosil 4,4%, natomiast na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosil 5,2%.
Saldo odpisow z tytulu utraty warto$ci kredytoéw i pozyczek udzielonych klientom z utrata
wartoSci na koniec 2011 roku wynosilo 1.930.957 tys. zl i spadlo o 50.208 tys. zt
w porownaniu do konca poprzedniego roku na skutek sprzedazy do funduszu
sekurytyzacyjnego portfela wierzytelnosci, dla ktorych rozpoznano utrate wartosci.
Rownoczeénie w badanym okresie wskaznik pokrycia nalezno$ci kredytowych z utratg
warto$ci odpisami aktualizujacymi spadl nieznacznie o 2 punkty procentowe do poziomu
69% na koniec badanego okresu.

Wolne $rodki lokowane byly w lokacyjne papiery warto$ciowe, papiery warto$ciowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa zastawione. Laczne saldo tych pozycji wynosilo
na dzien bilansowy 22.607.464 tys. zt i w poréwnaniu do konica poprzedniego roku spadlo
0 147.864 tys. zI. Zmiana ta wplynela na spadek lacznego udzialu salda papieréw
wartoSciowych w sumie bilansowej z poziomu 27% na koniec 2010 r. do poziomu 24%
na koniec badanego okresu.

W badanym okresie nalezno$ci od bankow wzrosly o 1.459.990 tys. zl, tj. o 39%
do poziomu 5.222.678 tys. zl na koniec okresu sprawozdawczego, gléwnie na skutek
zwiekszenia salda lokat krotkoterminowych w innych bankach o 1.204.889 tys. zl do
poziomu 2.430.344 tys. zh.

W badanym okresie wycena pochodnych instrumentéw finansowych po stronie aktywow
wzrosta o0 282.455tys. zt do poziomu 1.504.020 tys. zt na koniec 2011 roku, przy
rownoczesnym wzro$cie zobowigzan z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych o
495.464 tys. zt do poziomu 1.857.371 tys. zt na koniec badanego okresu.
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e Calkowite dochody netto w 2011 roku wyniosly 1.068.561 tys. zl i obejmowaly zysk netto
w kwocie 1.066.012 tys. zl, wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
w kwocie 7.100 tys. zl oraz ujemne ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych w kwocie 4.551 tys. zl.

e Wynik brutto wyniést w 2011 roku 1.342.200 tys. zl i byl wyzszy niz w 2010 roku
0 660.239 tys. zl, tj. 0 97%. Wzrost ten byl spowodowany gléwnie wzrostem wyniku z
tytulu odsetek o 341.498 tys. zl, zmniejszeniem sie ujemnych odpiséw netto z tytulu
utraty warto$ci kredytow i pozyczek o 243.258 tys. zl, wzrostem wyniku z tytutu oplat i
prowizji o 98.637 tys. zl oraz wzrostem wyniku na lokacyjnych papierach wartoSciowych
oraz inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone o 57.508 tys. zI. Wzrost ten zostal
czeSciowo skompensowany wzrostem ogbélnych Kkosztow administracyjnych o

99.699 tys. zl.

e Odpisy netto z tytulu utraty wartoSci kredytow i pozyczek w 2011 roku wynosily
318.684 tys. zl i byly nizsze niz w 2010 roku o 243.258 tys. zl, tj. 0 43%. Na zmiane
kosztow odpisow netto wplyw mialy nizsze o 236.193 tys. zl odpisy netto z tytulu utraty
wartoSci kredytow i pozyczek udzielonych klientom, ktére spadly w 2011 roku do poziomu
336.018 tys. zl. Na omawiana pozycje skladaly sie réwniez przychody z tytulu rozwigzania
odpiséw na naleznoséci od bankéw i na zobowigzania warunkowe w lacznej kwocie

17.334 tys. zk

e W badanym roku obcigzenie zysku brutto z tytulu podatku dochodowego wynosito
276.188 tys. zl. Efektywna stopa opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b
prawnych wynosila 20,6%. Roéznica efektywnej stopy opodatkowania w stosunku do
obowiazujacej (19%) wynikala przede wszystkim z nieaktywowanych strat podatkowych
oddzialow zagranicznych w Czechach i na Slowacji oraz kosztow niestanowiacych kosztow
uzyskania przychod6éw, w tym kosztéw zwigzanych z utrata wartoSci kredytow i pozyczek
w czeéci, dla ktérej Bank nie mial podstawy prawnej do uznania ich za koszty uzyskania
przychodéw.

e Wskaznik zwrotu z kapitalu liczony jako zysk netto za okres obrotowy w stosunku do
Srednich aktywow netto (z uwzglednieniem zysku netto okresu) wyniost 15,1% i byt
WYZSzZy 0 5,1 punktu procentowego w porownaniu do roku ubieglego. W 2011 roku wzrosta
rentowno$¢ brutto liczona jako zysk brutto za okres obrotowy w stosunku do przychodéw
ogolem i wyniosta 26,8% w poréwnaniu do 15,7% w 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoSci.

pwe
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BRE Bank SA
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym

Nalezno$ci od bankow

Papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu

Pochodne instrumenty finansowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Roéznice z rachunkowoéci zabezpieczen
dotyczace warto$ci godziwej pozycji
zabezpieczanych

Lokacyjne papiery warto$ciowe
Aktywa zastawione

Inwestycje w jednostki zalezne
WartoSci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Inne aktywa

AKTYWA RAZEM

Komentarz

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011r.

31.12.2011r. 31.12.2010 . Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1
1.032.081 2.340.672 (1.308.591)
5.222.678 3.762.688 1.459.990
1.191.335 1.731.030 (539.695)
1.504.020 1.221.565 282.455
61.663.992 51.666.022 9.997.970
1.924 - 1.924
17.077.797 19.195.574 (2.117.777)
4.338.332 1.828.724 2.509.608
546.430 491.761 54.669
389.807 379.981 9.826
542.410 534.450 7.960
63.194 62.201 903
321.432 304.412 17.020
93.895.432 83.519.170 10.376.262

Zmiana
(%)

(56)
39

(31)

23
19

(11)
137
11

12

31.12.2011r.

31.12.2010r.

Struktura (%) Struktura (%)

1 3

6 5

1 2

2 1

65 62

18 23

5 2

1 1

1 1

100 100
9
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BRE Bank SA

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL
WLASNY

Zobowigzania
Zobowiazania wobec banku centralnego
Zobowiazania wobec innych bankéow
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania wobec klientow
Zobowiazania podporzadkowane
Pozostale zobowiazania

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku
dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy

Kapital wlasny
Kapital podstawowy
Zyski zatrzymane

Inne pozycje kapitalu wlasnego

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL
WLASNY RAZEM

Komentarz

12

13
14
15

27

27
16

17

31.12.20117r. 31.12.2010 T. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl

- 79 (79)

25.281.169 24.880.962 400.207
1.857.371 1.361.907 495.464
54.018.635 46.798.243 7.220.392
3.456.200 3.010.127 446.073
1.371.511 841.070 530.441
227,251 19.689 207.562

85 77 8

72.304 76.058 (3.754)
86.284.526 76.988.212 9.296.314
3.493.812 3.491.812 2.000
3.972.711 2.897.312 1.075.399
144.383 141.834 2.549
7.610.906 6.530.958 1.079.948
93.895.432 83.519.170 10.376.262

Zmiana
(%)

(100)

36
15
15
63

1.054

10

(5)

12

37

17

12

31.12.2011r.

31.12.2010 .

Struktura (%) Struktura (%)

27 30

2 2

58 56

4 3

1 1

92 92

4 4

4 4

8 8

100 100
10
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetek

Wynik z tytulu odsetek
Przychody z tytutu oplat i prowizji
Koszty z tytulu oplat i prowizji
Wynik z tytulu oplat i prowizji
Przychody z tytulu dywidend
Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostalej dzialalnoéci handlowej oraz na
rachunkowosci zabezpieczen

Wynik na dzialalno$ci handlowej

Wynik na lokacyjnych papierach warto$ciowych oraz
na inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone

Pozostale przychody operacyjne

Odpisy netto z tytulu utraty wartoéci kredytow
i pozyczek

Ogolne koszty administracyjne
Amortyzacja

Pozostale koszty operacyjne
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Przychody ogblem
Koszty ogdlem

Zysk brutto

Komentarz

18

19
20

21
22
23
24

25
26
23

27
28

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

2011r. 2010Tr. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
3.419.176 2.973.672 445.504
(1.544.826) (1.440.820) (104.006)
1.874.350 1.532.852 341.498
994.969 894.050 100.919
(362.391) (360.109) (2.282)
632.578 533.941 98.637
45.806 19.277 26.529
375.062 357.027 18.035
27.352 35.491 (8.139)
402.414 392.518 9.896
68.870 11.362 57.508
69.597 66.617 2.980
(318.684) (561.942) 243.258
(1.180.098) (1.080.399) (99.699)
(185.077) (178.692) (6.385)
(67.556) (53.573) (13.983)
1.342.200 681.961 660.239
(276.188) (164.237) (111.951)
1.066.012 517.724 548.288
5.000.832 4.357.496 643.336
(3.658.632) (3.675.535) 16.903
1.342.200 681.961 660.239

Zmiana
(%)

15

7
22
11

1

18
138

(23)

506

(43)

26
97

68
106

15

97

2011r. 2010r.
Struktura (%) Struktura (%)
68 68

(42) (39)

20 21

(10) (10)

1 -

8 8

1 1

1 -

1 2

(9) (15)

(32) (29)

(5) (5)

(2) (2)

100 100
(100) (100)
11
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BRE Bank SA

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Zysk netto

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
(netto)
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
(netto)

Dochody calkowite netto

2011r. 2010T. Zmiana
tys. zl tys. z} tys. zl
1.066.012 517.724 548.288
(4.551) (1.173) (3.378)
7.100 228.303 (221.203)
1.068.561 744.854 323.707

Zmiana
(%)

106
288

(97)
43

2011r. 2010 r.
Struktura (%) Struktura (%)
100 69

- 31

100 100

12
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Banku

Dzialalno$¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu

do okresu poprzedzajacego charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2011r./2011T.

Wskazniki rentownos$ci
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto) @
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu) @
Wskaznik zwrotu aktywow (zysk brutto za okres obrotowy / éredni stan aktywow) @
Rentowno$¢ brutto (zysk brutto za okres obrotowy / przychody ogétem)
Wskaznik kosztéw/przychodéw (ogolne koszty administracyjne i amortyzacja/wynik na dzialalno$ci bankowej)
Marza odsetkowa()
Wskazniki zadluzenia
Udzial srodkéw wlasnych w pasywach (Srednie kapitaly wlasne/ srednie pasywa ogblem) @
Wskazniki aktywnoS$ci
Udzial kredytow w aktywach ($redni stan naleznoéci od bankéw i klientow brutto/ $redni stan aktyw6w ogdlem) ©
Udziat kredytow i pozyczek objetych utrata wartoéci w nalezno$ciach brutto od bankéw i klientow
Udziatl aktywow pracujacych w aktywach ogbtem @
Wskazniki rynku kapitalowego
Zysk na 1 akcje
Wartoéc ksiegowa na 1 akcje
Inne wskazniki
Fundusze wlasne wedlug Uchwaly KNF 325/2011
Calkowity regulacyjny wymog kapitalowy wedtug Uchwaly KNF 76/2010
Wspolezynnik wyplacalnosci wedtug Uchwaly KNF 76/2010

(1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegolnych pozycji na poczatku i koncu biezacego i poprzedniego okresu obrotowego.

(2) Wynik na dziatalnosci bankowej, tj. wynik na dziatalno$ci operacyjnej pomniejszony o koszty administracyjne, amortyzacj%oraz odpisy netto z tytutu utraty warto$ci kredytoéw i pozyczek.

(3) (Przychody odsetkowe / $redni stan aktywow pracujqcych( )) — (koszty odsetkowe / $redni stan zobowigzan odsetkowych( ).
(4) W aktywach pracujacych nie wyeliminowano naleznos$ci odsetkowych.

15,1%
16,3%
1,5%
26,8%
45,1%
2,0%

8,0%

71,4%
4,1%
96,4%

25,32 7t
180,77 7t

9.043.541 tys. z}
4.735.731 tys. zk
15,3%

(5) Wartosci poszczegolnych wskaznikdw moga by¢ rézne od wskaznikdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposéb kalkulacji.

31.12.2010 r./2010 T.

10,0%
10,5%
0,9%
15,7%
50,3%
1,9%

6,6%
68,0%
5,0%

96,4%

14,11 z}
155,18 z1

8.168.754 tys. zt

3.864.756 tys. zt
16,9%
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BRE Bank SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.

1. Kasa, operacje z bankiem centralnym

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji ,Kasa, operacje z bankiem centralnym”
wynosilo 1.032.081 tys. zl, co stanowilo spadek o 56% w poréwnaniu do salda
w wysokosci 2.340.672 tys. zl na koniec 2010 roku.

Spadek salda wynikal glownie ze zmniejszenia Srodkéw pienieznych na rachunku
biezacym o 1.493.592 tys. zt do poziomu 680.239 tys. zl na dzien 31 grudnia 2011 r.

2, Naleznosci od bankow

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo nalezno$ci od bankéw wynosilo 5.222.678 tys. zi
i w poréwnaniu do konca 2010 roku wzroslto o0 1.459.990 tys. zl, tj. 0 39%.

Wzrost wynikal przede wszystkim ze zwiekszenia salda lokat krotkoterminowych
0 1.204.889 tys. zl, tj. 0 98%.

Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznoséci od bankéw na koniec 2011 roku wynosilty
1.027 tys. zt i spadly w por6wnaniu do stanu na koniec 2010 roku o 33.220 tys. zl.

3. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo papieré6w warto$ciowych przeznaczonych do obrotu
wynosilo 1.191.335 tys. zl i spadlo w stosunku do 31 grudnia 2010 r. 0 539.695 tys. zl, j.
0 31%.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo omawianej pozycji skladalo sie wylacznie z dluznych
papierow warto$ciowych. Spadek salda warto$ci bilansowej papieréow warto$ciowych
przeznaczonych do obrotu wynikal gtéwnie ze zmniejszenia salda bonéw skarbowych o
1.093.218 tys. zl do poziomu 148 tys. zk.

4. Pochodne instrumenty finansowe

Saldo pozycji ,,Pochodne instrumenty finansowe” po stronie aktywow wynosilo na
koniec okresu sprawozdawczego 1.504.020 tys. zl i w poréownaniu do konca
poprzedniego roku obrotowego wzroslo o 282.455 tys. zl, tj. o 23%. Po stronie
zobowigzan omawiana pozycja na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosila 1.857.371 tys. zk i
w poréwnaniu do konca grudnia 2010 r. wzrosta 0 495.464 tys. zl, tj. 0 36%.

Po stronie aktywow na omawiang pozycje skladala sie glownie wycena instrumentow
pochodnych na stope procentows, ktora na koniec badanego okresu wynosila po stronie
aktywéw 1.042.519 tys. zl i byla wieksza o 274.283 tys. z} w poréwnaniu do 31 grudnia
2010 r. oraz wycena walutowych instrumentéw pochodnych, ktéra na koniec okresu
sprawozdawczego po stronie aktywéw wynosila 444.106 tys. zl, co stanowilo wzrost
0 60.237 tys. z} w poréwnaniu do salda na koniec 2010 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4. Pochodne instrumenty finansowe (cd.)

Na saldo zobowigzan z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych na dzien 31
grudnia 2011 r. skladala sie gléwnie wycena instrumentéw pochodnych na stope
procentowa w kwocie 1.315.605 tys. zt oraz wycena walutowych instrumentow
pochodnych o warto$ci 534.494 tys. zi. Wzrost pozycji wynikal glownie ze wzrostu
wyceny instrumentéw pochodnych na stope procentowa o kwote 499.192 tys. zk.

5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom wynosilo
61.663.992 tys. zt i w poréwnaniu do 31 grudnia 2010 r. wzrosto 0 9.997.970 tys. zl,
fj. 019%. Jednocze$nie udzial tej pozycji w sumie bilansowej wzrost o 3 punkty
procentowe do poziomu 65%. Odpisy aktualizujace warto$é tej pozycji na 31 grudnia
2011 r. wynosily 2.113.013 tys. zt w poréwnaniu do 2.167.970 tys. zl na koniec 2010 .

a) struktura rodzajowa portfela kredytowego

Najwiekszy udzial w portfelu kredytowym brutto mialy na dzien 31 grudnia 2011 r.
kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym o wartos$ci 38.645.611 oraz
kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym o warto$ci 21.839.609. Wzrost
naleznoS$ci brutto w poréwnaniu do poprzedniego roku wynikal przede wszystkim ze
wzrostu portfela kredytow dla klientow indywidualnych oraz korporacyjnych
odpowiednio o 5.047.707 tys. zl, tj. 0 15% oraz o 3.672.843 tys. zl, tj. 0 20% w stosunku
do konca poprzedniego roku obrotowego.

Od konca 2010 roku nieznacznie zmienily sie proporcje w portfelu kredytowym brutto.
Na dzien 31 grudnia 2011 r. kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym
stanowily 61% portfela, natomiast kredyty i pozyczki udzielone klientom
korporacyjnym stanowily 34% portfela, podczas gdy na koniec poprzedniego roku
udzialy te stanowily odpowiednio 62% i 34%.

b) struktura jako$ciowa portfela kredytowego

Stosunek rezerw z tytulu utraty warto$ci do salda nalezno$ci brutto zmniejszyt sie
0,7 punktu procentowego i wyniost na koniec roku obrotowego 3,3%.

Warto$¢ naleznoSci brutto z utrata warto$ci spadla o 6.407 tys. zl i wyniosla
2.798.505 tys. zl na dzien 31 grudnia 2011 r. Spadkowi nalezno$ci brutto z utratg
wartos$ci towarzyszyt spadek wartosci odpisow z tytulu utraty wartosci o 50.208 tys. zl
z poziomu 1.981.165 tys. zl do 1.930.957 tys. zl na koniec badanego roku obrotowego w
zwigzku ze sprzedaza w badanym okresie portfela wierzytelno$ci detalicznych z utrata
warto$ci do funduszu sekurytyzacyjnego. W konsekwencji, wskaznik pokrycia odpisami
portfela kredytow z rozpoznang utrata warto$ci na koniec 2011 roku spad} o 2 punkty
procentowe do poziomu 69%.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

Warto$¢ bilansowa naleznoSci brutto bez rozpoznanej utraty wartosci wynosila na dzien
31 grudnia 2011 r. 60.978.500 tys. zl i wzrosta w poréwnaniu do roku ubieglego o
9.949.420 tys. zl, tj. o 19%. Wazrostowi tych naleznosci towarzyszylo jednakze
zmniejszenie odpisow z tytulu utraty wartos$ci ekspozycji bez rozpoznanej utraty
wartosci 0 4.749 tys. zl, tj. 0 3% do poziomu 182.056 tys. zl na dzien 31 grudnia 2011 1.,
na skutek czego pokrycie tego portfela odpisami zmalalo do poziomu 0,3% w
poréwnaniu do 0,4% na koniec ubieglego roku.

6. Lokacyjne papiery wartosciowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji ,Lokacyjne papiery wartoSciowe” wynosito
17.077.797 tys. z}, co w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku stanowito
spadek o 2.117.777 tys. zl, tj. o 11%. Na saldo pozycji skladaly sie dtuzne papiery
wartoSciowe w kwocie 16.820.963 tys. zl (18.939.606 tys. zl na koniec 2010 roku) oraz
instrumenty kapitalowe w kwocie netto 256.834 tys. zl (255.968 tys. zl na koniec
2010 roku).

Na spadek salda dluznych papieréw warto$ciowych w stosunku do roku poprzedniego
skladal sie przede wszystkim spadek salda dluznych papieréw wartoSciowych
emitowanych przez Bank Centralny o 1.647.351 tys. zt oraz dluznych papierow
warto$ciowych emitowanych przez rzad o 559.217 tys. zl.

7. Aktywa zastawione

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo aktywoéw zastawionych wynosilo 4.338.332 tys. zl,
co stanowilo wzrost 0 2.509.608 tys. zl, tj. 0 137% w poréwnaniu do konca 2010 roku.

Wzrost ten byt spowodowany glownie wzrostem salda obligacji rzadowych
utrzymywanych jako zabezpieczenie transakcji o 2.536.926 tys. zi. Wzrost ten zostal
czesciowo skompensowany spadkiem salda bonéw skarbowych utrzymywanych jako
zabezpieczenie transakcji o 27.318 tys. zl.

8. Inwestycje w jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji inwestycje w jednostki zalezne wynosilo
546.430 tys. zl i wzroslo w poréwnaniu do konica poprzedniego roku o 54.669 tys. zl,
tj. 0 11%.

Zmiana salda w trakcie roku wynikala glownie ze zwiekszenia udzialow
w kontrolowanych spétkach BRE Leasing Sp. z o0.0., BRE Faktoring SA oraz
Transfinance a.s., skompensowanego czeSciowo sprzedaza udzialow w Intermarket
Bank AG i Magyar Factor zRt.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

9. Wartos$ci niematerialne

Na 31 grudnia 2011 r. saldo wartoSci niematerialnych wynosilo 389.807 tys. zl,
co stanowilo wzrost w stosunku do konca poprzedniego roku obrotowego
0 9.826 tys. zl, tj. 0 3%.

W badanym okresie nastapilo zwiekszenie warto$ci niematerialnych brutto o 59.720
tys. zl, tj. o 7%. Wzrost ten wynikal glownie z poniesionych nakladow na wartosci
niematerialne w toku wytwarzania w wysokosci 79.593 tys. zl, oraz zakupow skladnikow
wartoSci niematerialnych w wysokosci 35.543 tys. zl. Wzrost ten zostal cze$ciowo
skompensowany przez likwidacje i inne zmniejszenia w tacznej wysokosSci 63.937 tys. zk

10. Rzeczowe aktywa trwale

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ pozycji ,Rzeczowe aktywa trwale” wynosita
542.410 tys. zli w poréwnaniu do 31 grudnia 2010 r. wzrosla nieznacznie o0 7.960 tys. zl,
tj. 0 1%.

Na pozycje skladaly sie gldbwnie: budynki, lokale i budowle o wartosSci netto 186.473 tys.
zl, inne $rodki trwale zaklasyfikowane jako ,Pozostale $rodki trwale” o wartosci
bilansowej 145.246 tys. zl oraz urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci bilansowej

112.535 tys. zk

Wartoé¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych wzrosla o 72.210 tys. zl do poziomu
1.347.587 tys. zl na 31 grudnia 2011 r. Wzrost ten wynikal gléwnie z poniesionych
nakladow na Srodki trwale w budowie w wysoko$ci 66.321 tys. zl oraz zakupow
urzadzen oraz pozostatych srodkow trwalych w lacznej wysokoéci 30.430 tys. zt. Wzrost
ten zostat cze$Sciowo skompensowany poprzez likwidacje i sprzedaz Srodkoéw trwaltych w
lacznej wysokosci 25.575 tys. zl.

11. Inne aktywa

Warto§¢ innych aktywow na koniec badanego roku wynosilta 321.432 tys. zi
w porownaniu do 304.412 tys. zl na koniec roku poprzedniego, co stanowilo wzrost
0 17.020 tys. zl, tj. 0 6%.

Na zmiane salda pozycji ,Inne aktywa” wplyw mial gléwnie wzrost salda ,Przychody

do otrzymania” o 38.264 tys. zl, przy jednoczesnym zmniejszeniu salda ,Dluznicy”
0 21.956 tys. zl.
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12. Zobowiazania wobec innych bankéow

Saldo pozycji ,Zobowigzania wobec innych bankéw” na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynioslo 25.281.169 tys. zl, co stanowilo wzrost o 400.207 tys. zh, tj. o 2%
w poroéwnaniu do roku ubieglego.

Wzrost zobowigzan wobec bankéw wynikal przede wszystkim ze wzrostu salda Srodkow
na rachunkach biezacych o 746.846 tys. zl, tj. 0 66%, kredytdow i pozyczek otrzymanych
0 358.465 tys. zl, tj. 0 2% oraz depozytow terminowych o 245.775 tys. zl, tj. 0 21% , przy
jednoczesnym spadku zobowigzan z tytulu zawartych transakcji repo i transakeji
sprzedazy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu o 874.767 tys. zl, tj. 0 43% oraz spadku
zobowigzan z tytulu zabezpieczen pienieznych o0 93.917 tys. zl, tj. 0 56%.

13. Zobowigzania wobec klientow

Warto$¢ zobowigzann wobec Kklientow na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosila
54.018.635 tys. zl, co stanowilo wzrost w poréwnaniu z koncem poprzedniego roku
obrotowego 0 7.220.392 tys. zl, tj. 0 15%.

Wzrost pozycji wynikal glownie ze zwiekszenia zobowigzan wobec klientow
korporacyjnych o 5.465.269 tys. zt do poziomu 27.028.221 tys. zi. Na wzrost ten
skladalo sie glownie zwiekszenie salda depozytéw terminowych o 3.840.809 tys. zi,
tj. 0 49%, wzrost salda kredytow i pozyczek otrzymanych o 1.374.969 tys. zl, tj. 0 290%,
ktore w calosci stanowig uzyskane finansowanie z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz wzrost salda $rodkdw na rachunkach biezacych o 1.023.275 tys. zl, tj. o 10%,
przy jednoczesnym zmniejszeniu warto$ci transakcji sprzedazy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu o 889.632 tys. zl, tj. 0 33%.

W poréwnaniu do ubieglego roku wzrosly réwniez zobowigzania wobec klientow
indywidualnych o 2.154.018 tys. zl, tj. 0 9%, do poziomu 26.462.410 tys. zl, gléwnie z
tytulu wyzszego salda §rodkéw na rachunkach biezacych, przy jednoczesnym spadku
zobowigzan wobec sektora budzetowego o0 398.895 tys. zl, tj. 0 43%.

14. Zobowiazania podporzadkowane

Saldo zobowigzan podporzadkowanych na dzieh 31 grudnia 2011 r. wynosilo
3.456.200 tys. zl i bylo wyzsze w por6wnaniu z koficem poprzedniego roku obrotowego
0 446.073 tys. zl, tj. 0 15%.

Podobnie jak na koniec ubiegltego roku, na dzien 31 grudnia 2011 r. na zobowigzania
podporzadkowane sktadaly sie obligacje i pozyczki podporzadkowane otrzymane z
Commerzbanku AG o lacznej wartoSci nominalnej 950.000 tys. CHF. W 2011 roku
zmiana salda wynikala glownie ze zmiany kursu walutowego CHF.
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15. Pozostale zobowiagzania

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pozostale zobowigzania wynosily 1.371.511 tys. zl,
co w porownaniu do konca poprzedniego roku stanowilo wzrost o 530.441 tys. zl,
tj. 0 63%.

Najwiekszy wplyw na zwiekszenie omawianej pozycji w poréwnaniu do 31 grudnia
2010 r. mial wzrost salda rozrachunkéw miedzybankowych o0 416.090 tys. zl.

16. Rezerwy

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ rezerw wynosila 72.304 tys. 1zl
co w poréwnaniu z konncem poprzedniego roku stanowilto spadek o 3.754 tys. zl, tj. 0 5%.

Na omawiane saldo na dzieni 31 grudnia 2011 r. skladaly sie rezerwy na udzielone
pozabilansowe zobowigzania warunkowe w wysokoS$ci 30.906 tys. zl, rezerwy na sprawy
sporne o wartoSci 25.644 tys. zl oraz pozostale rezerwy na przyszle zobowigzania o
wartoSci 15.754 tys. zh

Spadek rezerw w poréwnaniu do 31 grudnia 2010 r. wynikal przede wszystkim
ze zmniejszenia rezerw na udzielone pozabilansowe zobowigzania warunkowe
0 8.472 tys. zl. Spadek ten byl czeSciowo skompensowany zwiekszeniem salda rezerw na
sprawy sporne o 6.586 tys. zl.
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17. Kapital wlasny

31.12.2010 . Emisja akcji Roéznice Wycena Zmiana Wynik roku 31.12.2011r.
kursowe aktywow kapitalu biezacego

z przeliczenia finansowych zwigzana

jednostek dostepnych do zZ wyceng

zagranicznych sprzedazy irealizacja

programoéow

opcyjnych
tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl
Kapitat podstawowy 3.491.812 64 - - 1.936 - 3.493.812
Zyski zatrzymane 2.897.312 - - - 9.387 1.066.012 3.972.711
Inne pozycje kapitalow 141.834 - (4.551) 7.100 - - 144.383
Razem 6.530.958 64 (4.551) 7.100 11.323 1.066.012 7.610.906

W badanym roku kapital podstawowy Banku wzrést o 2.000 tys. zt do poziomu 3.493.812 tys. zl na dzien 31 grudnia 2011 r. Wzrost wynikal
z podwyzszenia zarejestrowanego kapitatu akcyjnego z tytulu emisji 16.072 sztuk akcji o wartoSci nominalnej 4 zl kazda oraz ze zwiekszenia sie kapitatu
zapasowego 0 1.936 tys. zI w zwiazku z realizacja programu motywacyjnego dla Zarzadu.

Na wzrost pozycji zyski zatrzymane o 1.075.399 tys. zI wplyw mialo wygenerowanie zysku netto za 2011 rok w wysoko$ci 1.066.012 tys. z} oraz rozliczenie
zwigzane z wyceng oraz realizacja programow opcyjnych dla Zarzadu oraz kluczowej kadry Banku w tacznej wysokoSci 9.387 tys. zl. Omawiane programy
opcyjne obejmowaly program motywacyjny dla Zarzadu Banku zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie 14 marca 2008 r. oraz program motywacyjny
dla kluczowej kadry Banku zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie 27 pazdziernika 2008 r. Szczegdly programéw zostaly opisane w sprawozdaniu
finansowym Banku w nocie 39.

W badanym okresie nastapito zwiekszenie innych pozycji kapitalu z poziomu 141.834 tys. zl na dziefi 31 grudnia 2010 r. do 144.383 tys. zl na koniec
badanego okresu. Wzrost ten wynikat ze zwyzki wyceny portfela aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 7.100 tys. zt cze$ciowo

skompensowanej ujeciem ujemnych réznic kursowych zwigzanych z posiadanymi przez Bank akcjami i udzialami w jednostkach zaleznych oraz
oddzialach zagranicznych w lacznej kwocie 4.551 tys. zt.
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2011 r.

18. Wynik z tytulu odsetek

Wynik z tytulu odsetek w biezacym okresie obrotowym wynosit 1.874.350 tys. zi
(1.532.852 tys. zI w poprzednim roku obrotowym), co stanowilo wzrost
0 341.498 tys. zl, tj. 0 22%. Wzrost ten wynikal ze wzrostu przychodéw odsetkowych
0 445.504 tys. zt do poziomu 3.419.176 tys. zl, przy rownoczesnym wzroscie kosztow
odsetkowych 0 104.006 tys. zl do poziomu 1.544.826 tys. zl. Marza odsetkowa wyniosta
na koniec 2011 roku 2,0% i w poréwnaniu do ubieglego roku wzrosta o 0,1 punktu
procentowego.

W ramach przychodéw najwiekszy wzrost odnotowano na przychodach odsetkowych z
tytulu udzielonych kredytow i pozyczek z uwzglednieniem odwréocenia dyskonta
dotyczacego odpisu na utrate wartoSci (wzrost o 382.133 tys. zl, tj. 0 19%), przychodach
odsetkowych od dluznych papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu (wzrost
0 37.309 tys. zl, tj. 0 68%) oraz przychodach odsetkowych od lokacyjnych papierow
wartoSciowych (wzrost 0 34.128 tys. zl, tj. 0 4%).

Koszty z tytulu odsetek obejmowaly przede wszystkim odsetki z tytulu rozliczen
z bankami i klientami w kwocie 1.483.106 tys. zl, ktorych saldo wzroslo w poréwnaniu
do roku ubieglego 0 96.594 tys. zl, tj. 0 7%.

19. Wynik z tytulu oplat i prowizji

Wynik z tytulu oplat i prowizji w 2011 roku wyniost 632.578 tys. zl, co stanowilo wzrost
w poréwnaniu do poprzedniego roku o 98.637 tys. zl, tj. 0 18%. Wzrost salda pozycji
wynikal ze wzrostu przychodow z tytulu oplat i prowizji o 100.919 tys. zl, tj. 0 11%
przy rownoczesnym nieznacznym wzroscie kosztow z tego tytulu o 2.282 tys. zl, tj. 0 1%.

Wzrost przychodoéw z tytulu oplat i prowizji byl spowodowany glownie zwiekszeniem
sie przychodéw z tytulu oplat i prowizji z dzialalnosci kredytowej (o 47.805 tys. zi,
tj. 0 21%), przychodow z tytulu prowizji za obsluge kart platniczych (o 30.193 tys. zl,
tj. 0 9%) oraz przychodéw z tytulu oplat i prowizji zaprezentowanych jako ,,Pozostale”
(0 11.287 tys. zl, tj. 0 20%).

Poziom kosztow z tytulu oplat i prowizji byt ksztaltowany w omawianym okresie
glownie przez koszty z tytulu obslugi i ubezpieczenia kart platniczych w wysokos$ci
176.594 tys. zl, koszty prowizyjne placone na rzecz podmiotow zewnetrznych za
sprzedaz produktow Banku w wysokosSci 84.809 tys. zl oraz uiszczone pozostale oplaty
w wysoko$ci 94.956 tys. zl. Na wzrost kosztow prowizyjnych wplyw mial glownie wzrost
uiszczonych pozostalych oplat o 13.360 tys. zt skompensowany czeSciowo spadkiem
kosztéw prowizyjnych z tytulu obstugi i ubezpieczen kart platniczych o 10.992 tys. ztk.
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20. Przychody z tytulu dywidend

Przychody z tytulu dywidend wynosily w 2011 roku 45.806 tys. zl, co stanowilo wzrost
w poréwnaniu do 2010 roku o 26.529 tys. zl, tj. 0 138%. Na omawiang pozycje skladaly
sie przede wszystkim dywidendy otrzymane od spétek zaleznych.

21. Wynik na dzialalno$ci handlowej

Wynik na dzialalno$ci handlowej wyniost w 2011 roku 402.414 tys. zl, co w stosunku
do 2010 roku oznaczalo wzrost o 9.896 tys. zl, tj. o 3%, Na wynik z dzialalno$ci
handlowej skladal sie wynik z pozycji wymiany w kwocie 375.062 tys. zt oraz wynik na
pozostalej dzialalnosci handlowej oraz na rachunkowosci zabezpieczen wynoszacy

27.352 tys. zk

Wynik z pozycji wymiany zwiekszyl sie w poréwnaniu do poprzedniego roku
018.035tys. zl, natomiast wynik na pozostalej dzialalnosci handlowej oraz na
rachunkowosci zabezpieczen zmniejszyl sie w pordéwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego o 8.139 tys. z} gléwnie na skutek spadku wyniku z instrumentéw na ryzyko
rynkowe o 17.728 tys. zl cze$ciowo zrownowazonego wzrostem wyniku z instrumentow
odsetkowych o 11.941 tys. zl.

22, Wynik na lokacyjnych papierach warto$ciowych oraz na inwestycjach
w jednostki zalezne i stowarzyszone

W 2011 roku Bank osiggnal zysk na lokacyjnych papierach warto$ciowych w wysokoSci
68.870 tys. zl, co stanowilo wzrost o 57.508 tys. zl, tj. 0 506% w poréwnaniu
do poprzedniego roku obrotowego.

W 2011 roku wynik na lokacyjnych papierach wartoSciowych zostal zrealizowany
glownie na transakcjach sprzedazy udzialow w spotkach zaleznych oraz likwidacji spotki
zaleznej.

23. Pozostale przychody operacyjne i pozostale koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne wynosily 69.597 tys. zl i wzrosly w poréwnaniu
do 2010 roku o 2.980 tys. zl, tj. 0 4%. Pozycja ta w 2011 roku obejmowala glownie
przychody ze sprzedazy uslug w kwocie 26.498 tys. zl, pozostale przychody operacyjne
w wysokoéci 21.496 tys. zt oraz przychody z tytulu rozwigzania rezerw na przyszle
zobowigzania w wysoko$ci 19.025 tys. zl.

Pozostale koszty operacyjne wzrosly z poziomu 53.573 tys. zt w 2010 roku do
67.556 tys. zt w badanym okresie. Saldo pozycji w 2011 roku obejmowalo glownie
odpisy z tytulu rezerw na przyszle zobowigzania w kwocie 31.213 tys. zl oraz pozostate
koszty operacyjne w kwocie 20.405 tys. zt obejmujace gléwnie koszty windykacji.
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24. Odpisy netto z tytulu utraty wartosci kredytéow i pozyczek

Saldo odpiséw netto z tytulu utraty warto$ci kredytéow i pozyczek wynosito w badanym
okresie 318.684 tys. zt w poréwnaniu do 561.942 tys. zI w poprzednim roku, co
oznaczalo spadek o 243.258 tys. zt w porownaniu do ubieglego roku.

Na omawiana pozycje w badanym roku skladaly sie odpisy netto z tytulu utraty wartoSci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom w wysokosci 336.018 tys. zl, przychody z
tytulu rozwigzan odpis6w na zobowigzania warunkowe wobec klientow w kwocie netto
9.077 tys. zl oraz przychody z tytulu rozwigzan odpiséw na nalezno$ci od bankow w
kwocie 8.257 tys. zl.

Na zmiane salda odpisow netto gtowny wplyw mialy nizsze o 236.193 tys. zl odpisy
netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom.

25. Ogolne koszty administracyjne

Ogoblne koszty administracyjne w badanym okresie wynosily 1.180.098 tys. 1z,
co stanowilo wzrost w stosunku do 2010 roku 0 99.699 tys. zl, tj. 0 9%.

Zwiekszenie ogo6lnych kosztow administracyjnych spowodowane bylo gléwnie wzrostem
kosztow pracowniczych o 65.493 tys. zl, tj. o 12% oraz wzrostem kosztow skladek
i wplat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny o 27.353 tys. zl, tj. 0 134%.

26. Amortyzacja

Koszty amortyzacji wyniosly w badanym okresie 185.077 tys. zl, co stanowilo wzrost
w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego o 6.385 tys. zl, tj. 0 4%.

Saldo omawianej pozycji obejmowalo w badanym okresie amortyzacje wartoSci

niematerialnych w wysokoéci 95.441 tys. zl oraz amortyzacje $rodkow trwalych w
wysokos$ci 89.636 tys. zl.
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27. Podatek dochodowy

2011r. 2010r. Zmiana

tys. zl tys. zl tys. zl

Podatek dochodowy biezacy (279.736) (156.383) (123.353)
Podatek dochodowy odroczony 3.548 (7.854) 11.402
Obcigzenie wyniku finansowego (276.188) (164.237) (111.951)

W biezacym okresie obrotowym podatek dochodowy byl naliczany wedlug stawki 19%
woparciu o zysk brutto ustalony na podstawie MSSF zatwierdzonych przez Unie
Europejska, skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty
nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu. Bank odprowadzal w ciggu 2011 r.
zaliczki w formie uproszczonej. Na koniec okresu sprawozdawczego powstalo
zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego w kwocie 227.251 tys. zl.

Na saldo podatku odroczonego skladal sie podatek odroczony od roznic przej$ciowych
ujemnych, ktéry wynosil 375.900 tys. zt w poréwnaniu do salda na 31 grudnia 2010 r.
w wysokoSci 298.218 tys. zl. Podatek odroczony od ujemnych réznic przej$ciowych
dotyczyl miedzy innymi rezerw z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek w kwocie
197.930 tys. zl, wyceny pochodnych instrumentow finansowych w kwocie 76.001 tys. zl,
rezerw na $wiadczenia pracownicze w kwocie 28.308 tys. zl, naliczonych odsetek w
kwocie 27.310 tys. zl oraz rozliczen miedzyokresowych kosztéw w kwocie 26.004 tys. zl.

Podatek odroczony od dodatnich réznic przejéciowych wyniést na koniec badanego
okresu 312.791 tys. zI w poréwnaniu z 236.004 tys. zl na koniec 2010 roku.
Podatek od dodatnich réznic przej$ciowych dotyczy} mi(—;dzy innymi wyceny papierow
wartoSciowych w kwocie 140.374 tys. zl, odsetek i prowizji pobranych z gory w kwocie
57.312 tys. zl, odsetek naliczonych w kwocie 42.854 tys. zl oraz réznic pomiedzy
amortyzacja podatkowq i ksiegowa w kwocie 28.101 tys. zl.

W zwiazku z wystapieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Bank na koniec
2011 roku rozpoznal aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
63.194 tys. zl (62.291 tys. zl na koniec 2010 roku). Dodatkowo utworzono rezerwe z
tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 85 tys. zl (77 tys. zl na koniec 2010
roku) dotyczacg oddzialow zagranicznych w Czechach i na Slowacji.

Efektywna stopa opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych wynosila
20,6% (w 2010 roku wynosila ona 24,08%). Réznica efektywnej stopy opodatkowania w
stosunku do obowigzujacej (19%) wynikata przede wszystkim z nieaktywowanych strat
podatkowych oddzialobw zagranicznych w Czechach i na Slowacji oraz kosztow
niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow, w tym kosztow zwigzanych z utratg
wartoSci kredytow i pozyczek w czeSci, dla ktérej Bank nie mial podstawy prawnej do
uznania ich za koszty uzyskania przychodéw.

Szczegoly dotyczace podatku odroczonego przedstawione zostaly w sprawozdaniu
finansowym Banku w notach 13 i 33.
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28.Zysk netto
Zysk netto za badany rok wyniost 1.066.012 tys. zl.

Zgodnie z Uchwalg nr 2 XXIV Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 marca
2011 r. uzyskany w 2010 roku zysk netto w wysokosci 517.724 tys. zt zostal
przeznaczony:

- w kwocie 457.724 tys. zl na kapital zapasowy Banku;

- w kwocie 60.000 tys. zl na fundusz ogoélnego ryzyka Banku.

29. Zobowigzania pozabilansowe

Na zobowigzania pozabilansowe w kwocie 508.501.609 tys. zl na dzien 31 grudnia
2011 1. skladaly sie: zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane oraz pochodne
instrumenty finansowe.

Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane wynosily na 31 grudnia 2011 r.
17.640.794 tys. z. Na saldo pozycji skladaly sie zobowigzania udzielone w wysokoSci
16.627.040 tys. zl, ktérych saldo wzrosto w poréwnaniu do konca poprzedniego roku
0 2.967.592 tys. zl oraz zobowigzania otrzymane w kwocie 1.013.754 tys. zl, ktérych
saldo spadlo w poréwnaniu do konca roku poprzedniego o 75.917 tys. zl.

Warto$¢ nominalna pochodnych instrumentéw finansowych wyniosla na koniec
badanego okresu 490.860.815 tys. zl i wzrosta o 186.725.798 tys. zt w poréwnaniu do
konca 2010 roku. Na omawiang pozycje skladaly sie glownie instrumenty pochodne na
stope procentowa w wysokosci 442.533.044 tys. zk.

Szczegoly dotyczace zobowigzan pozabilansowych zostaly przedstawione w nocie 35
sprawozdania finansowego Banku.
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V.

a.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Banku przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowatl
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadal aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowoSci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowo$ci byly dostosowane
do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich zdarzen
istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku,
przy zachowaniu zasady ostrozno$ci. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci zostaly
prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
zostalo zatwierdzone uchwala nr 1 XXIV Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 marca 2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu
5 kwietnia 2011 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1043, poz. 5869 w dniu
10 czerwca 2011 T.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegoblnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych;

- rzetelno$é, bezblednoé¢ i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera;

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera;

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegblnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.
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V.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Calkowity wymog regulacyjny, wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitalowych, wynosil na koniec okresu sprawozdawczego 4.735.731 tys. zkh
Wspdlezynnik wyplacalnoéci na dzien 31 grudnia 2011 r. wynidst 15,28%. Na koniec
okresu sprawozdawczego Bank stosowal sie do obowigzujacych norm ostrozno$ciowych
we wszystkich istotnych aspektach.
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VI. Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
BRE Banku SA z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Banku dnia 2 marca 2012 1.

Raport powinien byé¢ odczytywany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA z dnia
2 marca 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o
sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczego6lnych pozycji sprawozdania
badZz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowosc
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 2 marca 2012 .
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