Grupa Kapitalowa BRE Banku SA
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.



Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej BRE Banku SA (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej jednostkg
dominujgcy jest BRE Bank SA (zwany dalej ,Bankiem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Senatorskiej 18. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 42.330.581 tys. zt,

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
z uwzglednieniem zysku udziatowcow mniejszosciowych w kwocie 446.394 tys. zt

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 513.729 tys. z;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 917.900 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez Zarzad Banku dnia
28 lutego 2007 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Banku SA z dnia
28 lutego 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegoblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczego6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktébw na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 31 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z naste pujacych czesci:
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Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Adam Celinski
Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 28 lutego 2007 r.
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Ogodlna charakterystyka Grupy

@)

(b)

(©)

(d)

BRE Bank SA rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 stycznia 1987 r. Akt zatozycielski
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym
w Warszawie w dniu 11 grudnia 1986 r. i zarejestrowano w Rep. A | 5919/86. W dniu
11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Banku do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000025237.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkbw nadano Bankowi dnia 24 czerwca 1993 r. numer
NIP 526-021-50-88. Dla celéw statystycznych Bank otrzymat dnia 2 czerwca 1998 r.
numer REGON 001254524,

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit
118.064.140 zti sktadat sie z 29.516.035 akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

prowadzenie rachunkéw bankowych,
przyjmowanie wktaddéw oszczednosciowych i lokat terminowych,
przeprowadzanie rozliczen pienieznych,

e udzielanie kredytébw i pozyczek pienieznych oraz pozyczek i kredytow

konsumenckich w rozumieniu przepiséw odrebnej ustawy,

wykonywanie operacji wekslowych i czekowych,

udzielanie i potwierdzanie poreczen,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

dokonywanie obrotu wartosciami dewizowymi oraz prowadzenie obstugi

finansowej obrotow z zagranica,

prowadzenie obstugi pozyczek panstwowych,

e emitowanie papierow  wartosciowych, dokonywanie obrotu  papierami
wartosciowymi oraz prowadzenie kont depozytowych papierow wartosciowych,
dokonywanie zleconych czynnosci zwigzanych z emisjg papierow wartosciowych,
dokonywanie terminowych operacji finansowych,
nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,
administrowanie funduszami na zlecenie organdéw panstwowych i innych oséb,

e nabywanie udziatbw w bankach i w spétkach prawa handlowego oraz nabywanie
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
w Kkraju i za granica,

e prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych,
petienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o0 organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

e petnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych, prowadzenie dziatalnosci polegajacej na przyjmowaniu zlecen
nabywania i odkupywania oraz zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych,

e prowadzenie rejestrow cztonkéw funduszy emerytalnych oraz rejestrow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych,

e obejmowanie lub nabywanie akcji i prawa z akcji, udziatéw innej osoby prawnej.
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Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(e) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byli:

()

. Stawomir Lachowski Prezes Zarzadu
Jerzy Joézkowiak CZionek Zarzadu
o Bernd Loewen CZionek Zarzadu
o Rainer Ottenstein Czlonek Zarzadu
. Wiestaw Thor Czlonek Zarzadu
o Janusz  Wojtas CZionek Zarzadu

Bank jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzgadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 1
z dnia 27 stycznia 2005 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(f) W skiad Grupy Kapitatowej BRE Banku SA na dziehh 31 grudnia 2006 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powiazania konsolidacji | finansowe ktory sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie
(% wiasnosci) finansowe

BRE Bank S.A. Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

BRE Bank Hipoteczny S.A. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezenh 31 grudnia 2006 r.

BRE Corporate Finance S.A. Zalezna 100,00% Petna Grant Thorton Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

BRE Wealth Management S.A. (dawniej

Skarbiec Investement Management S.A.) Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. | Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. Z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

Garbary Sp. z 0.0. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

PTE Skarbiec — Emerytura S.A. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

Grupa Skarbiec Asset Management

Holding S.A., w tym Skarbiec Asset

Management Holding S.A., Skarbiec TFI S.A.,

BRE Agent Transferowy Sp. z o0.0. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

BRE Finance France S.A. Zalezna 99,99% Petna PricewaterhouseCoopers Audit bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

BRE.locum Sp. z 0.0. Zalezna 79,99% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezenh 31 grudnia 2006 r.

Magyar Factor Rt. Zalezna 78,12% Petna PricewaterhouseCoopers Kift. Z zastrzezeniem 31 grudnia 2006 r.

Polfactor S.A. Zalezna 78,12% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

Transfinance a.s. Zalezna 78,12% Petna Ernst & Young s.r.o. Z zastrzezeniem 31 grudnia 2006 r.

Intermarket Bank AG Zalezna 56,24% Petna Ernst & Young G.m.b.H bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.

BRE Leasing Sp. z 0.0. Zalezna 50,004% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(€)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 24 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 15 marca 2006 r.

na podstawie paragrafu 11 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu
art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lipca 2006 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 7 listopada do 22 grudnia 2006 r.
¢ badanie koncowe od 2 stycznia do 28 lutego 2007 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 1,4% (2005 r.: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

BRE Bank SA jest jednostkg dominujgca w Grupie. W badanym roku w sktad Grupy wchodzit
Bank oraz 43 jednostki podporzadkowanych (w tym 18 skonsolidowanych jednostek
zaleznych, jedna jednostka stowarzyszona wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wiasnosci, pozostate zostaty uznane za nieistotne dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego). W roku poprzedzajacym rok badany Grupa
skladata sie z Banku 41 jednostek podporzadkowanych (w tym 20 skonsolidowanych
jednostek zaleznych, jedna jednostka stowarzyszona wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci, pozostate zostaty uznane za nieistotne
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy:

e W roku 2006 Grupa kontynuowala przyjeta w latach wczesniejszych strategie
koncentracji na bankowosci detalicznej i korporacyjnej, m.in. poprzez zakup 100% akcji
BRE Banku Hipotecznego S.A. oraz restrukturyzacje pozostatych segmentéw Grupy,
a przede wszystkim sektora ,Zarzadzanie aktywami’. W ramach tych dziatan Bank
podpisat w dniu 25 wrzesnia 2006 r. umowe sprzedazy akcji Skarbiec Asset
Management Holding S. A. na rzecz Polish Enterprise Fund V L.P. (,PEF V"), za taczng
kwote 155.000 tys. zt. Umowa sprzedazy zostata sfinalizowana 8 stycznia 2007 r.
Roéwnoczesnie, pomimo nie dojscia do skutku sprzedazy akcji w PTE Skarbiec-
Emerytura S. A., Bank podjat w badanym roku dalsze dziatanie majace na celu sprzedaz
biznesu emerytalnego. W 2006 roku Bank odkupit takze pakiet mniejszo$ciowy w spoétce
Tele-Tech Investment Sp. z o.0.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 42.330.581 tys. zt. W ciggu roku
suma bilansowa zwiekszyta sie o0 9.591.498 tys. zi, tj. o 29%. Wzrost ten zostat
sfinansowany gtéwnie przez zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
za biezacy rok obrotowy fgcznie w wysokosci 446.394 tys. zt, wzrost stanu zobowigzan
wobec klientow i bankéw odpowiednio o 4.320.454 tys. zt | 3.715.637 tys. zt oraz przez
wzrost zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych o 658.402 tys. z.

e Warto$¢ kapitalu podstawowego Grupy w poréwnaniu do konca ubiegtego roku
zwiekszyta sie o 73.103 tys. zt. Wzrost wynikat z dokonanej przez BRE Bank SA emisji
532.063 sztuk akcji zwyktych w ramach realizacji dwoch Programéw Opciji
Menedzerskich.

PRICEVATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatlowa BRE Banku SA 7
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

W 2006 nastgpita zmiana struktury aktywow skutkujgca znacznym wzrostem wartosci
netto kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 7.668.736 tys. zt, wzrostem srodkow
zdeponowanych w kasie i banku centralnym o 1.938.150 tys. zt, przy jednoczesnym
zmniejszeniu sie naleznosci od bankéw o 1.824.350 tys. zt. Rébwnoczesnie, w zwigzku
ze zmiang strategii inwestowania Banku nastgpit wzrost salda lokacyjnych papieréw
wartosciowych o 1.930.684 tys. 1z, przy spadku papierébw wartosciowych
przeznaczonych do obrotu 0 1.495.811 tys. zt

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej biezacego roku obrotowego wyniost
410.249 tys. z, tym samym wzrést w poréwnaniu do wyniku z dziatalnosci
kontynuowanej w 2005 roku o 127.847 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego zysk
netto facznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej wzrost o 178.489 tys. zt do
poziomu 446.394 tys. zt. Na wynik z dziatalnosci kontynuowanej w tej wysoko$ci ztozyty
sie przede wszystkim: wynik z tytutu odsetek w kwocie 724.178 tys. zt, wynik z tytulu
optat i prowizji w kwocie 416.410 tys. zt, wynik na dziatalnosci handlowej w wysokosci
399.585 tys. zt, ogodlne koszty administracyjne wraz z amortyzacja w kwocie
1.044.377 tys. zt, nadwyzka rezerw zawigzanych nad rozwigzanymi w wysoKOSCi
45,961 tys. zt oraz obcigzenia z tytutu podatku dochodowego w kwocie 124.232 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej byt w poréwnaniu do 2005 roku wyzszy o 186.550 tys.
zt gtdwnie na skutek wzrostu wyniku na dziatalnosci handlowej o 166.524 tys. zt, a takze
W nastepstwie wyzszego wyniku z tytutu odsetek oraz optat i prowizji odpowiednio
073.314 tys. zt i 78.211 tys. zt. Omawiany wzrost zostat czesciowo zrownowazony
zwiekszeniem ogoélnych kosztow administracyjnych i amortyzacji, ktére fgcznie wzrosty
0 138.221 tys. zt oraz spadkiem przychodow z tytutu dywidend o 30.168 tys. zt.

Jednoczesnie w badanym roku obrotowym zwiekszylo sie obcigzenie z tytulu podatku
dochodowego o 59.907 tys. zt (lgcznie z tytulu dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej). Wozrost obcigzenia dziatalnosci kontynuowanej z tytutu podatku
dochodowego wynikat ze wzrostu obcigzenia podatkiem dochodowym odroczonym
0 66.048 tys. zt, czesciowo zréwnowazonego spadkiem obcigzenia podatkiem
dochodowym od o0s6b prawnych o 6.988 tys. zt do poziomu 80.055 tys. zt.

Wskaznik zwrotu kapitalu liczony jako zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Z uwzglednieniem udziatowcéw mniejszosciowych za okres obrotowy w stosunku do
srednich aktywOw netto z uwzglednieniem wyniku netto za okres, wyniést 17,34% i byt
wyzszy niz w 2005 roku o 2,95 punktu procentowego. W 2006 roku wzrosta réwniez
rentownosc¢ brutto, ktéra wyniosta 18,11% w stosunku do 14,06% za rok 2005.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2006 r.

Komentarz 31.12.2006 r. 31.12.2005r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)

AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1 3.716.607 1.778.457 1.938.150 109 9 6
Weksle uprawnione do redyskonta w banku 26.725 37.464 (10.793) (29) - -
Naleznosci od bankéw 2 2.844.124 4.668.474 (1.824.350) (39) 7 14
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 3 3.516.149 5.011.960 (1.495.811) (30) 9 15
Pochodne instrumenty finansowe 4 1.413.065 1.264.500 148.565 12 3 4
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 23.044.694 15.375.958 7.668.736 50 55 47
Lokacyjne papiery wartosciowe 6 3.055.516 1.124.832 1.930.684 172 7 3
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 385.194 317.349 67.845 21 1 1
Aktywa zastawione 8 2.702.180 1.516.212 1.185.968 78 6 5
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 9 5.356 6.477 (2.121) 17) - -
Wartosci niematerialne 10 381.111 406.380 (25.269) (6) 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 11 580.108 558.535 21.573 4 1 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 65.112 117.048 (51.936) (44) - -
Inne aktywa 12 594.640 555.437 39.203 7 1 2
AKTYWA RAZEM 42.330.581 32.739.083 9.591.498 29 100 100
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2006 r. 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
ZOBOWIAZANIA 39.708.382 30.630.613 _ 9.077.769 30 94 94
Zobowigzania wobec innych bankéw 13 7.972.386 4.256.749 3.715.637 87 19 13
Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu 14 1.253.900 1.271.206 (17.306) Q) 3 4
Zobowigzania wobec klientéw 15 24.669.856 20.349.402 4.320.454 21 58 62
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych 16 3.389.559 2.731.157 658.402 24 8 9
Zobowigzania podporzadkowane 17 1.547.354 1.362.528 184.826 14 4 4
Pozostate zobowigzania 18 759.799 562.907 196.892 35 2 2
Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego 20.047 3.529 16.518 468 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 31 312 161 151 94 - -
Rezerwy 19 70.168 86.135 (15.967) (19) - -
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 7 25.001 6.839 18.162 266 - -
KAPITAL WEASNY 20 2.622.199 2.108.470 513.729 24 6 6
Kapitat zakladowy 1.496.946 1.423.843 73.103 5 4 4
Kapitat z aktualizacji wyceny 5.110 (2.975) 8.085 (272) - -
Zyski zatrzymane 1.028.710 614.371 414.339 67 2 2
Kapital wtasny akcjonariuszy (udziatowcow)
mniejszosciowych 91.433 73.231 18.202 25 - -
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
RAZEM 42.330.581 32.739.083 9.591.498 29 100 100
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

2006 r. 2005r. Zmiana Zmiana 2006 r. 2005r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura
Komentarz (%)
Wynik z tytulu odsetek 21 724.178 650.864 73.314 11 40 46
Wynik z tytutu oplat i prowiz;ji 22 416.410 338.199 78.211 23 23 23
Przychody z tytutu dywidend 23 16.865 47.033 (30.168) (64) 1 3
Wynik na dziatalnosci handlowej 24 399.585 233.061 166.524 71 22 16
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 25 22.522 42.053 (19.531) (46) 1 3
Pozostale przychody operacyjne 26 229.039 134.997 94.042 70 13 9
QOdpisy netto z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek 27 (45.961) (78.841) 32.880 (42) 4 (7)
Ogolne koszty administracyjne 28 (879.492) (768.450) (111.042) 14 (69) (70)
Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 29 (164.885) (137.706) (27.179) 20 (13) (13)
Pozostale koszty operacyjne 30 (183.668) (113.167) (70.501) 62 (14) (10)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 534.593 348.043 186.550 54 - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (112) (469) 357 (76) - -
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 534.481 347.574 186.907 54 - -
Podatek dochodowy 31 (124.232) (65.172) (59.060) 91 - -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej z
uwzglednieniem zysku udziatowcéw mniejszosciowych 410.249 282.402 127.847 45 - -
Zysk brutto z dzialalnosci zaniechanej 32 41.879 (9.610) 51.489 (536)
Podatek dochodowy 32 (5.734) (4.887) (847) 17 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 36.145 (14.497) 50.642 (349) - -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej z
uwzglednieniem zysku udziatlowcéw mniejszosciowych 446.394 267.905 178.489 67 - -
Zysk (strata) udziatowcoéw mniejszosciowych 25.136 20.362 4.774 23 - -
Zysk (strata) netto 421.258 247.543 173.715 70
Przychody i zyski razem z dziatalnosci kontynuowanej 1.808.599 1.446.207 362.392 25 100 100
Koszty i straty razem z dziatalno $ci kontynuowanej 1.274.118 1.098.633 175.485 16 (100) (100)
Zysk brutto z dzialalnosci kontynuowanej 534.481 347.574 186.907 54 - -
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowgq oraz wyniki finansowe Grupy (*)

Wskazniki rentownosci

Wskaznik zwrotu kapitalu (zysk netto za okres obrotowy / srednie aktywa netto) (1)

Wskaznik zwrotu kapitalu (zysk netto za okres obrotowy / srednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu)
Wskaznik zwrotu aktywow (zysk brutto za okres obrotowy / $redni stan aktywéw) (1)

Rentownos$¢ brutto (zysk brutto za okres obrotowy / przychody ogétem)

Stopa przychodu odsetkowego z aktywoéw pracujacych (przychody z tyt. odsetek / $redni stan salda aktywow
pracujacych) (1)

Wskazniki zadluzenia

Cena $rodkow obcych (koszt odsetek za okres obrotowy / $redni stan salda zobowigzan odsetkowych) (1)
Udziat $rodkéw wtasnych w pasywach (Srednie kapitaty wiasne / srednie pasywa og6fem) (1)

Wskazniki aktywnosci

Udziat naleznosci od bankéw i klientéw w aktywach ($redni stan naleznosci brutto od bankow i klientéw / $redni stan
aktywoéw ogotem) (1)

Udziat kredytow i pozyczek objetych utratg warto$ci w naleznosciach brutto od bankéw i klientow

Udziat aktywow pracujacych w aktywach ogétem

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | stopnia (aktywa do 1 miesigca zapadalnosci / pasywa do 1 miesigca wymagalno $ci)
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa do 3 miesiecy zapadalno Sci/pasywa do 3 miesiecy wymagalnosci)

Wskazniki rynku kapitalowego

(Strata) / Zysk na 1 akcje (zgodnie z MSR 33)

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje

Inne wskazniki

Fundusze wtasne wg Uchwaty KNB 5/2004

Catkowity wymag regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan kapitatowych (catkowity
regulacyjny wymaog kapitalowy wg Uchwaly KNB 4/2004)

31.12.2006 r.

17,34%
19,04%

1,42%
18,11%

4,97%

2,94%
6,30%

63,58%
3,78%
91,91%

0,55
0,63

13,12 zt
85,74 zt

2.975.333 tys. zt

2.290.618 tys. zt

31.12.2005 r.

14,39%
15,35%

1,10%
14,05%

5,44%

3,18%
6,35%

68,31%
5,71%
90,15%

0,63
0,74

9,10 zt
70,22 zt

2.283.009 tys. zt

1.645.897 tys. zt

Wspétczynnik wyptacalnosci wg Uchwaly KNB 4/2004 10,39% 11,10%
*) Wskazniki wyliczono w oparciu o zysk z dziatalnosci kontynuowanej, z uwzglednieniem udzialowcdéw mniejszosciowych

1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegoélnych pozycji na poczatku i koncu biezacego i poprzedniego okresu obrotowego.

2) Wartosci poszczeg6lnych wskaznikéw moga byé¢ r6zne od wskaznikéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny spos6b kalkulacji.
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12
rok

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2006 r.

1. Kasa, operacje z bankiem centralnym

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji ,Kasa, operacje z bankiem centralnym”
w Grupie wynosito 3.716.607 tys. zt i wzrosto w poréwnaniu do ubiegtego roku

0 1.938.150 tys. z.

Najwiekszy udziat w tej kwocie miat Bank, w ktorym warto$¢ omawianej pozycji na
koniec roku obrotowego wynosita 3.710.737 tys. zt i wzrosta o 109% w stosunku do
salda 1.776.340 tys. zt na koniec poprzedniego roku. Zmiana salda pozycji w Banku
wynikata gtéwnie ze ztozenia lokaty w NBP w wysokosci 2.400.530 tys. zt, wyzszej
w poréwnaniu do lokaty w wysokosci 1.337.226 tys. zt ztozonej na dzieh 31 grudnia
2005 r., a takze ze wzrostu $srodkow na rachunku biezagcym w NBP o 895.237 tys. zt

do poziomu 1.207.574 tys. zt na koniec roku 2006.

2. Naleznosci od bankéow

Saldo pozycji ,Naleznosci od bankéw” na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito

2.844.124tys. zt, z czego 89% stanowity naleznosci od bankéw zagranicznych.

W stosunku do salda na koniec 2005 roku nastgpit spadek wartoSci omawianej
pozycji 01.824.350 tys. zt, tj. 0 39%, gtownie na skutek zmniejszenia salda lokat
winnych bankach 01.303.191 tys. zi, spadku wartosci kredytow i pozyczek
udzielonych 0466.105 tys. zt oraz spadku $rodkéw na rachunkach biezgcych
0 173.372 tys. zt, przy rébwnoczesnym wzroscie wartosci transakcji zakupu papieréw

wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu o 90.909 tys. zi.

Najwieksze saldo pozycji na dzien 31 grudnia 2006 r. wykazywat Bank, w ktorym
saldo naleznosci od bankéw wynosito 2.778.182 tys. zt. Pozostalymi spotkami, ktére
wykazywaty istotne salda na dzien bilansowy byty Intermarket Bank AG (saldo
w wysokosci 24.834 tys. zt) oraz Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. (saldo w kwocie

22.826 tys. zb).

3. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Saldo pozycji ,Papiery wartodciowe przeznaczone do obrotu” na dzien
31 grudnia 2006 r. wynosito 3.516.149 tys. z. W poréwnaniu do stanu na koniec
poprzedniego roku pozycja ta zmniejszyta sie o 1.495.811 tys. zt, tj. o 30%,
co spowodowato spadek udziatu tej pozycji w strukturze bilansu z 15% na koniec

2005 roku do 9% na koniec badanego okresu.

Najwigkszy udziat w tej pozycji miat Bank, ktéry na dzien bilansowy wykazywat saldo
papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu (po eliminacji transakcji
wzajemnych) w kwocie 3.430.686 tys. z, co stanowito 98% salda tej pozycji w Grupie.
Saldo papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu w Banku zmniejszyto sie
w badanym roku o 1.572.661 tys. zt. Spadek wartosci bilansowej dotyczyt wszystkich
kategorii papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu i wynikat giéwnie ze
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3.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu (cd.)

zmniejszenia portfela obligacji rzadowych o 607.823 tys. zt do poziomu
825.012 tys. zt oraz spadku wartos$ci bonéw pienieznych wyemitowanych przez NBP
0 347.943 tys. 7zt do poziomu 1.976.942 tys. zt. Zdecydowanie zmniejszyt sie takze
portfel bonéw skarbowych w Banku, ktérych wartos¢ bilansowa spadfa z poziomu
341.963 tys. zt do poziomu 21.749 tys. zt na dzien bilansowy.

Pochodne instrumenty finansowe

Saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe” na dzien 31 grudnia 2006 r.
wyniosto 1.413.065 tys. zt, co oznaczato wzrost o 148.565 tys. zt, tj. o 12%
w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wzrost wartosci pozycji wynikat przede wszystkim z przyrostu o0 229.142 tys. z
wyceny instrumentéw na ryzyko rynkowe do poziomu 233.874 tys. zt, obejmujacej
gibwnie wycene wprowadzonych w 2006 roku do oferty Banku swapéw towarowych
oraz opcji na akcje gieldowe wbudowane w produkty depozytowe. Wzrost ten zostat
czesciowo zréwnowazony spadkiem salda wyceny walutowych instrumentéw
pochodnych o 98.621 tys. zt do poziomu 630.753 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2006 r.
Na koniec 2006 roku saldo pozycji w 99% stanowily pochodne instrumenty finansowe
Banku.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Saldo pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” na dzien 31 grudnia 2006 r.
wyniosto 23.044.694 tys. zf, co oznaczatlo wzrost o 7.668.736 tys. zt, tj. o 50%
w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego.

Wzrost ten spowodowany zostat w najwiekszej mierze wzrostem kredytow i pozyczek

udzielonych klientom indywidualnym i klientom korporacyjnym odpowiednio
0 4.475.605 tys. zt i 3.542.037 tys. zt. Zmiana ta zostata czesciowo zrobwnowazona
spadkiem kredytdéw i pozyczek udzielonych klientom sektora budzetowego

0 692.739 tys. zt do poziomu 529.710 tys. zt na koniec 2006 roku.

Na omawiany wzrost najbardziej znaczacy wplyw miaty wyniki Banku oraz BRE
Banku Hipotecznego S.A. Salda kredytébw i pozyczek udzielonych Kklientom
indywidualnym wzrosto w Banku o 4.357.977 tys. zt do poziomu 8.684.895 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2006 r, gtéwnie na skutek wzrostu ilosci udzielonych przez
mBank i Multibank kredytéw hipotecznych. Dodatkowo o 1.247.157 tys. zt wzrosio
saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom korporacyjnym, na co najwiekszy
wplyw mialy zwiekszenia salda naleznosci biezacych oraz kredytow zar6wno
udzielonych bezposrednio przez Bank jak i kredytow konsorcjalnych. Objecie w 2006
roku konsolidacjg BRE Banku Hipotecznego S.A. przyczynito sie do wzrostu kredytéw
i pozyczek udzielonych klientom korporacyjnym o 1.760.156 tys. z, gtdwnie z tytutu
kredytow udzielonych bezposrednio przez bank.
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6.

Lokacyjne papiery wartosciowe

Saldo pozycji ,Lokacyjne papiery wartosciowe” na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito
3.055.516 tys. zt, co w poréwnaniu do 1.124.832 tys. zt na koniec 2005 roku
oznaczato wzrost o 1.930.684 tys. Z, ti. o 172%. Zaréwno na koniec badanego
okresu jak i na koniec poprzedniego roku cate saldo stanowity aktywa finansowe
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Posiadane przez Grupe wszystkie
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci (68.456 tys. zt na dzien
31 grudnia 2006 r. oraz 35.250 tys. zt na dziehn 31 grudnia 2005 r.) znajdowaly sie
w portfelu PTE Skarbiec-Emerytura S.A. i w zwigzku z planem sprzedazy akcji tej
spdtki, zostalty zaprezentowane w pozycji ,Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy”.

Wzrost salda pozycji papierébw wartosciowych dostepnych do sprzedazy wynikat
gtbwnie ze zmian w Banku, w ktérym w zwigzku ze zmiang strategii inwestycyjnej
nastapito przealokowanie $srodkéw z portfela aktywéw zaklasyfikowanych jako PDO
do lokacyjnych papierow wartosciowych. Na wzrost salda lokacyjnych papierow
wartosciowych sktadat sie przede wszystkim wzrost dluznych papierow
wartosciowych emitowanych przez Budzet Panstwa 0 1.980.943 tys. zt, czesciowo
skompensowany przez spadek wartosci portfela dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez banki.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania przeznaczone
do sprzedazy

Omawiane saldo to na koniec badanego okresu obejmowato aktywa i pasywa Grupy
zwigzane z inwestycjg w PTE Skarbiec — Emerytura S.A. oraz Skarbiec Asset
Management Holding S.A. (konsolidowane bilanse obu spoéfek oraz wartosci firmy
powstate na ich nabyciu).

Spétka PTE Skarbiec — Emerytura S.A. zostata zaklasyfikowana jako aktywo trwate
przeznaczone do sprzedazy w 2005 roku, w zwigzku z podpisaniem w listopadzie
2005 roku przez Bank oraz PZU S.A. ,Umowy o potaczeniu PTE PZU S.A. oraz
PTE Skarbiec — Emerytura S.A. wraz ze zobowigzaniem do sprzedazy akcji emis;ji
potaczeniowej”. Pomimo nie zrealizowania umowy sprzedazy na skutek braku zgody
Komisji Nadzoru Finansowego, Bank podjgt w 2006 roku dalsze kroki w celu
sprzedazy biznesu emerytalnego i ponownie ujgt inwestycje jako aktywa trwate
i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy.

Skarbiec Asset Management Holding S.A. (SAMH) spetnit kryteria aktywa trwatego
przeznaczonego do sprzedazy wraz z podpisaniem przez Bank dnia 25 wrzesnia
2006 r. umowy sprzedazy spotki na rzecz Polish Enterprise Fund V L.P. Podpisanie
umowy sprzedazy nie bylo réwnoznaczne z przeniesieniem ryzyk i korzysci
zwigzanych z inwestycjg w SAMH, tak wiec na dzien bilansowy, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowie, kontrole nad spotkg sprawowat Bank. Przeniesienie kontroli
nastgpito w dniu 8 stycznia 2007 r., kiedy zgodnie z umowa z dnia 25 wrzesnia
2006 r., Bank dokonat zbycia 72.582 akcji SAMH na rzecz P.E.F. V. Cena zbycia
wyniosfa 155.000 tys. zt.
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7.

10.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania przeznaczone
do sprzedazy (cd.)

SzczegGtowe pozycje skiadajace sie na aktywa trwate i zobowigzania Grupy
przeznaczone do sprzedazy przedstawione zostaly w nocie 28 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Aktywa zastawione

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Aktywa zastawione” wynosita 2.702.180 tys. zt,
co w poréwnaniu z saldem na dzien 31 grudnia2005r. stanow#o wzrost
0 1.185.968 tys. #, tj. 0 78%. Aktywa zastawione niemal w catosci stanowity aktywa
zastawione Banku (udziat Banku w aktywach zastawionych catej Grupy wedtug stanu
na 31 grudnia 2006 r. wyniést niemal 100%).

Wozrost salda aktywéw zastawionych na koniec 2006 roku spowodowany byt gtéwnie
wzrostem o 1.151.039 tys. zi, t. o 77% wartosci papierobw wartosciowych
stanowigcych zabezpieczenie zawartych przez Bank transakcji sprzedazy papieréw
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Saldo pozycji ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone” na dzien 31 grudnia 2006 r.
wynosito 5.356 tys. zt i spadto w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 r.
01.121 tys. zt.

Zmiana salda wynikala przede wszystkim ze zmniejszenia sie salda inwestycji
w jednostki stowarzyszone w portfelu Banku tacznie o 4.949 tys. zi, co wynikato
gibwnie z przeklasyfikowania akcji Novitus S.A. do lokacyjnych papieréw
wartosciowych w zwigzku ze sprzedaza pakietu akcji tej spoiki.

Omawiany spadek zostat czesciowo skompensowany wzrostem o 3.701 tys. zi
wynikajagcym gtéwnie z dokupienia przez Intermarket Bank AG udziatbw w
jednostkach zaklasyfikowanych przez Grupe jako jednostki stowarzyszone.

Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy warto$¢ pozycji ,Wartosci niematerialne” w Grupie wynosita
381.111tys. zt, co stanowito spadek o 25.269tys.zi, tj. o 6% w poréwnaniu
do ubiegtego roku. Na saldo pozycji skladalo sie przede wszystkim saldo wartosci
niematerialnych posiadanych przez Bank w kwocie 356.136 tys. ztoraz spo6tki BRE
Bank Hipoteczny S.A. i BRE Leasing Sp. z 0.0. odpowiednio w kwocie 9.717 tys. zt
i 5.296 tys. z.

Na zmiane salda pozycji decydujacy wptyw mialo przeklasyfikowanie wartosci firmy
powstatej na nabyciu spétek wchodzacych w skiad Grupy Skarbiec Asset
Management Holding S. A. w wysokosci 24.475 tys. zt w zwigzku z jej
przeklasyfikowaniem do pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.
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1.

12

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2006 r. wartos¢ pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wyniosta
580.108 tys. zt, co w poréwnaniu z saldem na dzien 31 grudnia 2005 r. oznaczato
wzrost 0 21.573 tys. zt, tj. 0 4%.

Najwigkszy wzrost tej pozycji odnotowat BRE Leasing Sp. z 0.0., w ktorym wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o 26.064 tys. zt w poréwnaniu do
ubiegtego roku) w wyniku zakupienia $rodkéw transportu. Poza tym na wzrost
wartosci pozycji relatywnie znaczacy wplyw miato objecie w 2006 roku salda BRE
Banku Hipotecznego S.A. (wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych na koniec badanego
okresu wyniosta 5.957 tys. zl) oraz wzrost wartosci bilansowej srodkoéw trwatych w
spélce Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z o.0. (wzrost 05.625 tys. z),
gtéwnie w wyniku przyjecia do uzytkowania srodkow trwatych w budowie.

Rownoczesnie na zmniejszenie salda rzeczowych aktywow trwatych wptynat spadek
tej pozycji w Banku o 13.145 tys. z. Ponadto saldo pozycji zostato pomniejszone
03.898tys. zt w zwigzku z przeklasyfikowaniem Skarbiec Asset Management
Holding S.A. do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Najwiekszy udziat w saldzie omawianej pozycji miaty, tak jak w latach poprzednich,
Bank (81% salda ) oraz BRE Leasing Sp. z 0.0. (13% salda).

Inne aktywa

W badanym okresie warto$¢ ,Innych aktywow” wzrosfa o 39.203 tys. zi, tj. 0 7%
do poziomu 594.640 tys. zt na koniec 2006 roku.

Najbardziej znaczace pozycje ,Innych aktywéw” Grupy stanowity: pozycja ,Diuznicy”
(203.135 tys. zt, tj. 34% salda) oraz pozycja ,Zapasy” (196.800 tys. zi, tj. 33% salda).

Na wzrost omawianej pozycji sktadat sie przede wszystkim wzrost salda zapaséw
0 53.120 tys. zt wynikajacego gtownie ze wzrostu zapaséw w BRE Leasing Sp. z o.0.
029.438 tys. zt (zakupione przez spoétke przedmioty leasingu, ktére zostang
przekazane leasingobiorcom w 2007 roku) oraz w BRE.locum Sp. z 0.0. 0
23.872tys. zt (nieruchomosci na sprzedaz), a takze wzrostu pozostatych pozycji
skladajgcej sie na inne aktywa, tgcznie 0 14.163 tys. zt.

Wzrost ten zostat czesciowo skompensowany spadkiem salda naleznosci z tytutu
podatku dochodowego o 21.654 tys. zt oraz salda pozycji naleznosci od dtuznikow
0 17.745 tys. zt.
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finansowego (cd.)

13.

14.

15.

Zobowiagzania wobec innych bankéw

Saldo ,Zobowigzan wobec innych bankow” wzrosto w poréwnaniu z saldem na dzien
31 grudnia 2005 r. o 3.715.637 tys. zt do poziomu 7.972.386 tys. zt na dzien
31 grudnia 2006 .

Na dzien bilansowy najbardziej znaczacq pozycje stanowity kredyty i pozyczki
otrzymane w kwocie 6.275.827 tys. zt, depozyty terminowe 1.108.579 tys. zt oraz
srodki na rachunkach biezacych w kwocie 429.113 tys. zt.

Na wzrost omawianych zobowigzan sktadato sie przede wszystkim zwiekszenie salda
tej pozycji w Banku o 2.918.491 tys. z. Zmiana ta wynikata gidbwnie z przyrostu
wartosci kredytéw i pozyczek otrzymanych o 2.802.881 tys. zt. Na pozostaty wzrost
zZtozyt sie gtdbwnie przyrost kredytéw i pozyczek otrzymanych o 451.963 tys. zt w BRE
Leasing Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanie salda zobowigzan wobec innych bankéw
BRE Banku Hipotecznego S.A., ktére na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito
193.745 tys. zt.

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostale zobowigzania
przeznaczone do obrotu

Saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania
przeznaczone do obrotu” na dzieh 31 grudnia 2006 r. wynosito 1.253.900 tys. zt,
co oznaczaifo spadek o0 17.306 tys. zt, tj. 0 1%.

Spadek omawianej pozycji wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia wyceny
walutowych instrumentéw pochodnych o 343.675 tys. zt, ktére zostalo czesciowo
zrbwnowazone zwiekszeniem transakcji na ryzyko rynkowe o 238.402 tys. zt oraz
instrumentéw pochodnych na stope procentowg o 88.759 tys. zt. Na zmniejszenie
omawianej pozycji wptynat gtéwnie spadek jej salda w Banku.

Zobowigzania wobec klientéw

Saldo pozycji ,Zobowigzania wobec klientow” na dzien bilansowy wynosito
24.669.856 tys. zt, co w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2005 r. stanowito
wzrost 0 4.320.454 tys. z, tj. 0 21%.

Wzrost ten byt spowodowany zwiekszeniem salda zobowigzan wobec klientéw
korporacyjnych o 2.477.987 tys. #, tj. o 20%, oraz wobec klientow indywidualnych
0 1.848.428 tys. zi, tj. 0 24%. Najwiekszy wzrost wykazaly srodki zgromadzone na
rachunkach biezagcych klientéw indywidualnych i klientbw korporacyjnych
odpowiednio o 1.883.327 tys. zt i 1.254.440 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu
transakcji zakupu papierow wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
zawartych z klientami korporacyjnymi, ktére wzrosty o 1.042.004 tys. zi.

Wzrost zobowigzah wobec klientbw zostat spowodowany przede wszystkim
zwiekszeniem salda zobowigzan wobec klientdbw w Banku. Na dzien bilansowy
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15.

16.

17.

18.

Zobowiagzania wobec klientow (cd.)

wartos¢ tej pozycji w Banku wynosita 23.867.226 tys. zt (udziat w calym saldzie
wynosit 97%), co w poréwnaniu do 19.959.745 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2005 r.
stanowito wzrost 0 3.907.481 tys. zt. Ponadto na zmiane w trakcie badanego okresu
wplyneto skonsolidowanie zostaly zobowigzania wobec klientéw z BRE Banku
Hipotecznego S.A. w kwocie 279.260 tys. zt oraz zwiekszenie zobowigzania wobec
klientow w Domu Inwestycyjnym BRE Banku S.A. (92.296 tys. zt), Transfinance a.s.
(55.974 tys. zf) i Intermarket Bank AG (24.372tys. zt), co zostatlo czesciowo
skompensowane przez spadek w Magyar Factor Rt. (22.908 tys. zt) i Polfactor S.A.
(22.583 tys. zi).

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji wynosito 3.389.559 tys. zt i zwiekszyto sie
w ciggu badanego roku obrotowego 0 658.402 tys. zt, tj. 0 24%.

Na warto$¢ tej pozycji sktadaty sie miedzy innymi obligacje wyemitowane przez
BRE Finance France S.A. w kwocie 1.655.646 tys. zt, obligacje wyemitowane
przez BRE Bank Hipoteczny S.A. w kwocie 1.417.858 tys. zt oraz obligacje i weksle
komercyjne o wartosci 279.840 tys. zt wyemitowane przez BRE Leasing Sp. z o.0.

Na zmiane salda na koniec roku 2006 wptyneto przede wszystkim ujecie salda
BRE Banku Hipotecznego S.A. Wzrost ten zostat czedciowo skompensowany
poprzez wykup w 2006 roku przez BRE Finance France S.A. obligacji na taczng
wartos¢ 740.030 tys. zt (po wylgczeniach transakcji wzajemnych).

Zobowigzania podporzadkowane

Na dzien 31 grudnia 2006 r. wartos¢ pozycji w Grupie wynosita 1.547.354 tys. zt,
co stanowito wzrost o 14% w poréwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2005 r.
wynoszacego 1.362.528 tys. zt. Cafe saldo tej pozycji przypadato na Bank.

Wzrost w 2006 roku wynikat przede wszystkim z emisji obligacji podporzadkowanych
w  wysokosci 80.000 tys. CHF, «co w przeliczeniu na dzieh
31 grudnia 2006 r. wedtug kursu sredniego NBP stanowito 190.736 tys. zi. Na
pozostatg czes¢ salda skiadaly sie obligacie o tacznej wartosci nominalnej
350.000 tys. EUR wyemitowane w poprzednich okresach.

Pozostale zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji ,Pozostate zobowigzania” wyniosto
759.799 tys. zt w poréwnaniu do salda w kwocie 562.907 tys. zt na dzien 31 grudnia
2005 r., co stanowito wzrost w trakcie badanego okresu 0 196.892 tys. zi, tj. 0 35%.

Na zwiekszenie salda ,Pozostatych zobowigzan” w poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r.
miat wplyw przede wszystkim wzrost o 52.075 tys. zt salda zobowigzah wobec
wierzycieli, wzrost o 46.014 tys. zt rozrachunkéw miedzybankowych oraz wzrost
salda przychoddéw przysztych okresow o 32.151 tys. zth.
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19.

Rezerwy

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Rezerwy” wynosita 70.168 tys. zi, co stanowito
spadek 0 15.967 tys. z, tj. 0 19%, w poréwnaniu do ubiegtego roku. Na saldo rezerw
na dzien 31 grudnia 2006 r. skfadaty sie odpisy z tytutu utraty wartosci zobowigzan
pozabilansowych w kwocie 53.370 tys. zt, rezerwy na sprawy sporne 7.460 tys. zt
oraz pozostale rezerwy na zobowigzania o wartosci 9.338 tys. zt.

Spadek salda rezerw wynikat przede wszystkim z rozwigzania utworzonych przez
Bank odpisbw z tytulu utraty wartosci na zobowigzania pozabilansowe
0 10.550 tys. zt, bedacy skutkiem poprawy jakosci portfela kredytowego Banku.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
20. Kapitat wiasny
31.12.2005r. Przychody Podwyzszenie Wynik roku Pozostate 31.12.2006 r.
(koszty) ujete kapitatu biezagcego zmiany
w kapitale w zwiazku z
wlasnym realizacja opciji
menedzerskich
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat podstawowy 1.423.843 - 73.263 - (160) 1.496.946
Kapitat z aktualizacji wyceny (2.975) 8.085 - - - 5.110
Zyski zatrzymane 614.371 2.212 (7.904) 421.258 (1.227) 1.028.710
Udziaty mniejszosci 73.231 551 - 25.136 (7.485) 91.433
Razem 2.108.470 10.848 65.359 446.394 (8.872) 2.622.199

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Kapitat wiasny” wynosita 2.662.199 tys. zt (2.108.470 tys. zt na dzien 31 grudnia 2005 r.).

W badanym roku kapitat podstawowy Grupy wzrést o 73.103 tys. zt. Wzrost wynikat z podwyzszenia zarejestrowanego kapitatu akcyjnego o
kwote 2.128 tys. zt poprzez dokonang przez BRE Bank SA emisje 532.063 sztuk akcji o wartosci nominalnej 4 zt. ROwnoczesnie kapitat
podstawowy wzrést 0 63.231 tys. zt na skutek ujecia nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej oraz o 7.904 tys. zt na skutek
przeniesienia z ,Zyskow zatrzymanych” wyceny opcji zrealizowanych w badanym roku. Wszystkie opisane zmiany wynikaty z realizacji

dwoch Programéw Opcji Menedzerskich.

W ramach Pierwszego Programu Opcji Menedzerskich zatwierdzonego uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia
24 maja 2000 r., zmienionej nastepnie uchwatg nr 27 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 21 maja 2003 r., Bank wyemitowat
358.123 akcje po cenie emisyjnej 135,80 zt. Pierwszy Program Opcji Menedzerskich wygast w lipcu 2006 roku. W ramach Drugiego
Programu Opcji Menedzerskich zatwierdzonego uchwatg nr 29 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 21 maja 2003 r. Bank

wyemitowat 173.940 akcje po cenie emisyjnej 96,16 zt.
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20.

Kapitat wtasny (cd.)

Na 31 grudnia 2006 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ posiadanych %
akcjonariusza posiadanych nominalna akcji zwykie/  posiadanych
akcji posiadanych uprzywilejowane glosoéw
akcji
(w zt)
Commerzbank 20.719.692 82.878.768 zwykte 70,20%
Auslandsbanken
Holding AG
Pozostali 8.796.343 35.185.372 zwykte 29,80%
akcjonariusze
29.516.035 100,00%

W 2006 roku gtéwnym akcjonariuszem BRE Banku SA pozostawata spoétka
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, bedaca spoétkg zalezng
od Commerzbanku AG.

Ze wzgledu na emisje akcji w 2006 roku, zwigzang z realizacjg Programoéw Opcji
Menedzerskich, udziat gtbwnego akcjonariusza Banku zmniejszyt sie z 71,49% na
koniec poprzedniego roku do 70,20% na koniec badanego okresu. Tym samym
zwiekszyt sie udziat pozostatych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym z 28,51%
do 29,80%.

W badanym okresie nastgpit wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o 8.085 tys. zi.
Wzrost wynikat z wyceny wartosci portfela aktywédw finansowych dostepnych
do sprzedazy w kwocie netto 7.162 tys. zt oraz ujecia dodatnich réznic kursowych
w kwocie 602 tys. zt. Dodatkowo, wzrost omawianego skiadnika kapitatéw wiasnych
Grupy wynikat ze zmiany netto wyceny zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen
do transakcji zabezpieczen przeptywow pienieznych (wzrost o 321 tys. zi).

Na wzrost pozycji ,Zyski zatrzymane” o kwote 414.339 tys. zt wptyw miat przede
wszystkim osiggniety przez Grupe zysk netto w wysokos$ci 421.258 tys. zt, czesciowo
skompensowany rozliczeniem programu opcji pracowniczych o 7.904 tys. zt.

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych zwiekszyt sie w poréwnaniu z ubieglym
rokiem obrotowym o 18.202 tys. zt do 91.433 tys. zi. Wzrost ten zwigzany byt
Z ujeciem zyskéw podmiotdéw zaleznych przypadajacych na akcjonariuszy
mniejszosciowych, powiekszonych o dodatnie réznice kursowe, czesciowo
skompensowany w wyniku zmniejszenia udziatbw mniejszosci w aktywach netto
spotki BRE.locum Sp. z 0.0. oraz Tele-Tech Investment Sp. z o.0.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

20.

Kapitat wtasny (cd.)

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmowat ich udziat

naste pujacych spéiek:

BRE Leasing Sp. z 0.0.
Intermarket Bank AG
Polfactor S.A.
BRE.locum Sp. z 0.0.
Magyar Factor Rt.
Transfinance a.s.

Tele-Tech Investment Sp. z o.0.

RAZEM

w kapitatach

31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zt
30.271 23.059
33.781 27.227

6.628 5.241

7.082 5.560

5.083 4.340

8.588 7.049

- 755

91.433 73.231
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Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych

skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

@)

(b)
(©)
(d)

(€)
()

(@)

(b)
(©)
(d)

(e)
)

@)
(b)
(©)

Zysk netto BRE Banku SA
Wyniki podmiotow skonsolidowanych w ramach dziatalnosci

kontynuowanej

Razem zysk netto wedtug sprawozdan finansowych (pakietow

konsolidacyjnych) skonsolidowanych spétek

Odpis z tytutu utraty wartosci dotyczgcy wartosci firmy

Udziat w stracie spotek stowarzyszonych

Réznice w wyniku na sprzedazy akcji spétek zaleznych

zrealizowanym przez Bank i Grupe

Dywidendy

Inne korekty konsolidacyjne

Zysk netto Grupy Kapitatowej z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto podmiotéw skonsolidowanych ( w ramach
dziatlalnosci zaniechanej)
Odpis z tytutu utraty warto$ci dotyczacy wartosci firmy

Udziat w stracie spotek stowarzyszonych

Réznice w wyniku na sprzedazy akcji spoétek zaleznych

zrealizowanym przez Bank i Grupe

Dywidendy

Inne korekty konsolidacyjne

Zysk netto Grupy Kapitatowej z dzialalnosci zaniechanej

Zysk netto Grupy Kapitatowej z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk netto Grupy Kapitatowej z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto Grupy Kapitatowej tacznie

spétek ze

31.12.2006 .
tys. zt

324.194
128.632

452.826

(112)
(18.407)

(23.594)
(464)

410.249

31.12.2006 r.
tys. zt

32.819

(15.513)

9.009

9.830

36.145

410.249
36.145

446.394

Uzgodnienie aktywéw netto skonsolidowanych spétek ze skonsolidowanymi
aktywami netto Grupy

@)

(b)

(©)
(d)

Aktywa netto BRE Banku SA
Aktywa netto podmiotéw skonsolidowanych

Razem aktywa netto

Korekty (b-f; jak wyzej) dla dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej fgcznie

Eliminacja kapitatéw podstawowych spotek zaleznych
Eliminacja pozostatych kapitatow spotek zaleznych

Skonsolidowane aktywa netto

31.12.2006 .
tys. zt

2.353.073
879.010

3.232.083
(39.251)

(491.907)
(117.977)

2.622.199
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2006r.

21.

Wynik z tytulu odsetek

Przychody i koszty sktadajgce sie na wynik z tytutu odsetek przedstawia ponizsza
tabela:

2006 r. 2005r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Przychody z tytutu odsetek 1.700.551  1.533.139 167.412 11
Koszt odsetek (976.373) (882.275) (94.098) 11
Wynik z tytulu odsetek 724.178 650.864 73.314 11

W biezacym roku obrotowym nastgpit wzrost ,\Wyniku z tytulu odsetek” o
73.314 tys. zt do poziomu 724.178 tys. zt. W jednakowym tempie 11% wzrastaty
zarbwno przychody z tytutu odsetek, jak i koszty odsetek osiggajac odpowiednio
poziom 1.700.551 tys. zt i 976.373 tys. zt.

Na wzrost przychodow odsetkowych skfadat sie miedzy innymi wzrost przychodoéw
z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek wraz z uwzglednieniem odwrécenia dyskonta
odpisu z tytutu utraty wartosci tagcznie 0 171.426 tys. zt do poziomu 1.222.860 tys. zt
oraz wzrost przychodow z tytulu diluznych papierow  wartosciowych
zaklasyfikowanych do lokacyjnych papierow wartosciowych o 56.293 tys. zt do
poziomu 80.573 tys zt. Omawiany wzrost zostat zréwnowazony przez spadek
przychodéw z tytutu diuznych papierow wartosciowych zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do obrotu o 61.646 tys. zt do poziomu 135.004 tys. zt. Realokacja
przychodéw odsetkowych z tytutlu diuznych papierow wartosciowych wynikata
ze zmiany w 2006 roku struktury inwestowania w papiery dtuzne w Banku.

Koszty z tytutu odsetek obejmowaty przede wszystkim koszty z tytutu rozliczeh
Z bankami i klientami w kwocie 742.603 tys. zt oraz koszty z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych w kwocie 159.414 tys. zt. Wzrost poziomu kosztow
odsetkowych o 94.098 tys. zt wynikat gidwnie ze wzrostu kosztéw odsetkowych
Z tytutu emisji papieréw dtuznych o 70.346 tys. zt.

Wynik z tytutu odsetek zostat wygenerowany przede wszystkim przez Bank, w ktérym
wyniost on 594.723 tys. zt, co stanowito 82% salda pozycji w Grupie. Wynik
odsetkowy w Banku wzrést w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego
0 11.844 tys. zt gtébwnie na skutek wzrostu o 54.595 tys. zt przychodéw odsetkowych
Z tytutu lokacyjnych papieréw wartosciowych do poziomu 84.757 tys. zt oraz spadku
kosztow odsetkowych z tytutu rozliczen z bankami i klientami o 15.636 tys. zt
do poziomu 631.049 tys. zt za biezacy rok obrotowy, co zostatlo zréwnowazone
spadkiem przychodéw odsetkowych z tytutu dtuznych papierow wartosciowych
przeznaczonych do obrotu 0 57.071 tys. zt do poziomu 134.722 tys. zt za rok 2006.

Na wzrost wyniku wplyngt takze wzrost wyniku odsetkowego w BRE
Leasing Sp. z 0.0. w kwocie 11.220 tys. zt, skonsolidowanie wyniku odsetkowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. w kwocie 61.011 tys. zt, co zostato zrbwnowazone
spadkiem omawianego wyniku w spéice BRE Finance France o0 21.491 tys. zt.
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22,

23.

Wynik z tytutu optat i prowizji

Przychody i koszty sktadajgce sie na wynik z tytutu optat i prowizji przedstawia
ponizsza tabela:

2006 r. 2005 . Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Przychody z tytulu opfat i prowizji 582.771 458.709 124.062 27
Koszty z tytutu optat i prowizji (166.361)  (120.510) (45.851) 38
Wynik z tytutu optat i prowizji 416.410 338.199 78.211 23

W biezacym roku obrotowym miat miejsce wzrost wyniku z tytutu opfat i prowizji
0 78.211 tys. zt, tj. 0 23% do poziomu 416.410 tys. zi, co byto wypadkowg wzrostu
0 27% przychoddw z tytutu optat i prowizji do poziomu 582.771 tys. zt oraz wzrostu
0 38% kosztéw z tytutu optat i prowizji do poziomu 166.361 tys. zt.

Na uksztattowanie sie wyniku na tym poziomie najistotniejszy wptyw miat wynik z
tytutu optat i prowizji w Banku, w ktérym wyniést on 264.229 tys. zt i byt wyzszy w
poréwnaniu do ubiegtego roku o 31.298 tys. zt gtéwnie na skutek wzrostu wptywdw
Z prowizji za obstuge kart ptatniczych.

Z pozostatych konsolidowanych spofek najwiekszy wplyw na wzrost omawianej
pozycji miat Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., w ktérym nastgpit wzrost o
32.294 tys. zt do poziomu 60.658 tys. zt spowodowany w najwiekszej mierze
wzrostem przychoddw z opfat z tytutu dziatalnosci maklerskiej.

Przychody z tytutu dywidend

W 2006 roku przychody z tytutu dywidend wyniosty 16.865 tys. zi, co w poréwnaniu
Z ubiegtym rokiem stanowito spadek o 30.168 tys. zt. Na przychody te skiadaty sie
miedzy innymi dywidendy od PZU S.A. (10.166 tys. zt), Vectry S.A. (1.995 tys. z¥),
Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. (1.563 tys. zt). Dywidendy od pozostatych spéiek,
ktérych akcje badz udziaty posiadata Grupa wynosity 3.141 tys. zt.

Spadek omawianych przychodéw wynikat z ujecia w 2005 roku w przychodach
z tytutu dywidend przychoddéw uzyskanych z podziatu majatku likwidowanych spétek
AMBRESA Sp. z 0.0. - BRELLA Sp. k. oraz BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 1 Sp. k.
podczas gdy przychody z likwidacji spotek w 2006 roku wynosity jedynie 711 tys. zt
(przychody z likwidacji majatku spotki TV-Tech Investment 1 Sp. z 0.0.).
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25.

Wynik na dziatalnosci handlowej

Przychody i koszty sktadajgce sie na wynik przedstawia ponizsza tabela:

2006 r. 2005 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. 2t tys. 2t (%)

Wynik z pozycji wymiany 354.140 257.897 96.243 37
Wynik na pozostatej dziatalnoéci

handlowej 45.445 (24.836) 70.281 (283)

Wynik na dziatalnosci handlowej 399.585 233.061 166.524 71

W biezagcym roku obrotowym nastgpit wzrost wyniku na dziatalno$ci handlowej
0 166.524 tys. zt do poziomu 399.585 tys. zt. Zmiana ta wynikala ze wzrostu wyniku

Z pozycji wymiany o 96.243 tys. zt do poziomu 354.140 tys. zt oraz wzrostu wyniku na
pozostatej dziatalnosci handlowej o 70.281 tys. zt do poziomu 45.445 tys. zt.

Wzrost omawianej pozycji zostat przede wszystkim zrealizowany przez Bank, gdzie
zwiekszyt sie on 0 182.291 tys. zt do poziomu 395.060 tys. zi. Na zmiane te wptyw
miat przede wszystkim wzrost wyniku z pozycji wymiany o 117.843 tys. zt oraz wzrost
na pozostatej dziatalnosci handlowej o 64.448 tys. zt.

Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych
W 2006 roku Grupa odnotowata zysk na lokacyjnych papierach wartosciowych
w wysokosci 22.522 tys. z, nizszy w poréwnaniu do zysku wypracowanego

w poprzednim roku obrotowym o 19.531 tys. zt.

Zysk ze sprzedazy akcji wynikat przede wszystkim z zysku osiggnietego w 2006 roku
przez Bank na sprzedazy akcji Novitus S.A.
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26.

27.

28.

29.

Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 229.039 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu
do 2005 roku 0 94.042 tys. #, tj. 0 70%.

Najwiekszy wzrost przychodéw z tego tytutu w kwocie 60.240 tys. zt nastgpit
w BRE.locum Sp. z o.0., ktéra uzyskata przychody z dziatalnosci developerskiej.
Na wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy wptyw miaty réwniez
pozostate przychody operacyjne osiggniete przez Bank, ktére wzrosty o
26.840tys. zt, gidbwnie na skutek rozwigzania rezerwy w wyniku zawarcia ugody z
PTE Ergo Hestia, uzyskania przychodbw z tytutu sprzedazy nieruchomosci i prawa
wieczystego uzytkowania gruntu.

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

W biezacym roku obrotowym nadwyzka kosztéw zwigzanych z odpisami z tytutu
utraty wartosci kredytow i pozyczek nad przychodami z tytutu rozwigzan tych odpiséw
wynosita 45.961 tys. zt i zmalata w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym
0 32.880 tys. zt.

Omawiany spadek wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia o 27.243 tys. zi
odpisObw netto z tytulu utraty wartosci kredytébw i pozyczek w Banku na skutek
poprawy jakosci portfela kredytowego, co stanowito 83% spadku calej pozycji
w Grupie.

Ogodlne koszty administracyjne

Ogllne koszty administracyjne Grupy w roku 2006 wyniosty 879.492 tys. zt
i wzrosty 0 111.042 tys. zt, tj. 0 14% w poréwnaniu do kosztéw poniesionych w roku
poprzednim w wysokosci 768.450 tys. zt.

Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwigkszenia kosztow pracowniczych
072.761tys. zt do poziomu 475.925tys.zt oraz wzrostu kosztow rzeczowych
044.822 tys. zt do wysokosci 379.077 tys. zt. Na wzrost kosztow pracowniczych
wptyneto gtéwnie zwiekszenie kosztow wynagrodzen zasadniczych na skutek wzrostu
zatrudnienia, a takze przyrost funduszu premiowego za 2006 rok.

Najwyzsze ogélne koszty administracyjne poniosty w badanym okresie Bank
(678.105 tys. zl), BRE Leasing Sp. z 0.0. (42.684 tys. zi), Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. (37.455 tys. zf), BRE Bank Hipoteczny S.A. (29.822 tys. zl) oraz
Intermarket Bank AG (28.760 tys. zf).

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Amortyzacja $rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych wyniosta w 2006 roku
164.885 tys. zt i byta wyzsza o 27.179 tys. zt, tj. 0 20% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Koszty amortyzacji w badanym okresie obejmowaty amortyzacje
warto$ci niematerialnych w kwocie 72.323 tys. zt oraz koszty amortyzacji srodkow
trwatych w wysokosci 92.562 tys. zt.
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30. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne wzrosty w 2006 roku o 70.501 tys. zt. do poziomu
183.668 tys. zt.

Na wzrost pozostalych kosztow operacyjnych Grupy skiladat sie przede wszystkim
wzrost w spétce BRE.locum Sp. z 0.0., w ktdrej w poréwnaniu do roku poprzedniego

pozostate koszty operacyjne wzrosty o 54.732 tys. zt wzwigzku z intensywng
dziafalnoscig spotki na rynku sprzedazy nieruchomosci. Wzrost pozostatych kosztow

operacyjnych miat miejsce rowniez w Banku, w zwigzku ze sprzedaza w 2006 roku
nieruchomosci i prawa wieczystego uzytkowania.

31. Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesiecy Zmiana
do 31.12.2006 r. do 31.12.2005 r.

tys. zt tys. zt tys. zt
Podatek dochodowy biezgcy (80.055) (87.043) 6.988
Podatek dochodowy odroczony (44.177) 21.871 (66.048)
Obcigzenie wyniku finansowego (124.232) (65.172) 59.060

Najwiekszy wptyw na warto$¢ obcigzen wyniku finansowego Grupy z tytutu podatku
dochodowego miata kwota podatku w Banku, gdzie warto$¢ obcigzenia wyniku
finansowego podatkiem dochodowym biezgcym i odroczonym wyniosta 82.177 tys. zt.

Na warto$¢ obcigzen wyniku finansowego Grupy wptyw mialy réwniez pozostate
spotki Grupy, z czego najwieksze pozycje wykazane zostaty w ponizszych spétkach:

Nazwa Podatek Udziat spoétki Podatek Udziat spoétki
konsolidowanej spéiki dochodowy w podatku dochodowy w podatku
nalezny dochodowym odroczony dochodowym
naleznym odroczonym
tys. zt (%) tys. zt (%)
BRE Leasing Sp. z 0.0. (30.033) 38 21.808 (49)
BRE Bank Hipoteczny (6.824) 9 (3.030) 7
Sp. zo.0.
Dom Inwestycyjny BRE (6.788) 8 749 (2)
Banku S.A.
Transfinance a.s. (4.668) 6 (3) -
Intermarket Bank AG (4.379) 5 117 -
Polfactor S.A. (2.411) 3 219 -
Pozostate (6.153) 8 (659) 1
Razem spotki (61.256) 77 19.201 (43)
Bank (18.799) 23 (63.378) 143
Razem (80.055) 100 (44.177) 100
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32.

33.

Dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z podpisaniem umowy sprzedazy spoOiki Skarbiec Asset Management
Holding S.A. oraz kontynuowaniem dziatan majgcych na celu sprzedaz PTE
Skarbiec — Emerytura S.A. bilanse obu spotek wraz z wartoscig firmy zostaty na dzien
bilansowy zaprezentowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Wyniki
obu spotek stanowity wiekszos¢ wyniku segmentu ,Zarzadzanie aktywami” w Grupie.
W konsekwencji zgodnie z MSSF 5 w rachunku zyskéw i strat wyodrebniono
przychody i koszty sprzedawanych jednostek zaleznych wraz z przeksztatceniem
danych poréwnawczych i ujeto je w odrebnej pozycji w sprawozdaniu finansowym
jako dziatalno$¢ zaniechana.

Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej wyniést na koniec 2006 roku 41.879 tys. zi
i wzrést o 51.489 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego. Z PTE
odpis w 2005 roku Zasadniczo wygenerowany on zostat przez wzrost przychodow z
tytutu optat i prowizji w spoéice Skarbiec Asset Management Holding S.A., w wyniku jej
dynamicznego rozwoju na rynku.

Podatek dochodowy na dziatalnos$ci zaniechanej wyniost 5.734 tys. zt, co stanowito
wzrost o 847 tys. zt tj. 17% w porownaniu do poprzedniego roku. Zysk netto
z dziatalnosci zaniechanejwynidst na 31 grudnia 2006 roku 36.145 tys. zti byt wyzszy
0 50.642 tys. zt niz zysk netto z dziatalnosci zaniechanej osiggniety w ubiegtym roku.

Pozycje pozabilansowe

Saldo pozycji pozabilansowych wzrosto o 151.707.987 tys. zt w poréwnaniu
z poprzednim rokiem obrotowym do poziomu 556.819.913 tys. zt na dzien 31 grudnia
2006 r.

Najwiekszy wzrost dotyczyt pozycji ,Zobowigzania zwigzane z realizacjg operaciji
kupna / sprzedazy” i wyniést 147.377.850 tys. zt do poziomu 541.501.749 tys. zt.
Omawiany wzrost byt rezultatem zwiekszenia liczby zawartych transakcji i przez to ich
nominatu. Ponad 99% wartosci tej pozycji stanowity zobowigzania pozabilansowe
Banku.
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(@)

(b)
(c)

(d)

(€)

(f)

(¢)]

(h)

(i)

()

(k)

()

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktoére nastgpity po dniu bilansowym
do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujgcej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaty
prawidtowo wykazane w informacji dodatkowe;.

Obliczenie powstatej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byty we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalbw oraz ustalenie udziatéw
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Whylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Whylgczenia wynikbw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywdw oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaty ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitalowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

Calkowity wymaog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych wyniost na dzien bilansowy 2.290.618 tys. z. Wspoiczynnik
wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniost 10,39%. Na dzien bilansowy Grupa
kapitatowa stosowata sie do obowigzujgcych norm ostrozno$ciowych we wszystkich
istotnych aspektach.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(m) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

(n) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 20 Walnego Zgromadzenia
dnia 15 marca 2006 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie
w dniu 22 marca 2006 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 775, poz. 4442
w dniu 23 sierpnia 2006 r.
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