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ROZDZIAL III — DANE O EMISJI

1. Rodzaj, liczba oraz 1Ilaczna warto$¢ emitowanych papierow
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu i oferuje do objgcia przez
Akcjonariuszy nie mniej niz 4.500.000 i nie wigcej niz 6 500 000 Akcji Oferowanych o wartosci nominalnej 4
ztote kazda o tacznej wartosci nie mniejszej niz 18 000 000 i nie wigkszej niz 26 000 000 zlotych. Akcje
Oferowane sa akcjami zwyklymi na okaziciela i kazda z nich uprawnia do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Z Akcjami Oferowanymi nie jest zwiazany zaden obowiazek $§wiadczen
dodatkowych na rzecz Spoétki ani zadne uprzywilejowanie. Przenoszenie praw z Akcji Oferowanych nie podlega
zadnym ograniczeniom wynikajacym z treSci Akcji Oferowanych lub Statutu, jednakze zwraca si¢ uwage na
ograniczenia dotyczace obrotu Akcjami Oferowanymi wynikajace z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw
prawa (opisane w punkcie 7 niniejszego Rozdzialu). Zwraca si¢ takze uwage inwestoréw, ze ewentualne
ograniczenia dotyczace obejmowania Akcji Oferowanych i ich zbywania moga dotyczy¢ poszczegdlnych
podmiotéw bedacych akcjonariuszami Emitenta lub zamierzajacych nabywaé Akcje Oferowane i wynikac z
przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie danego podmiotu, decyzji administracyjnych, orzeczen
sadowych, postanowien umownych, aktow prawnych na podstawie ktorych dziata dany podmiot (statut, umowa
spotki, akt zalozycielski itp.) lub innych aktow prawnych niemajacych powszechnego zastosowania (istnienie
tego rodzaju ograniczen powinno zosta¢ zweryfikowane we wiasnych zakresie przez kazdego z inwestorow
zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych). Nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na Akcjach
Oferowanych.

Nadwyzka ceny Szacunkowe
Akei Wartos$é - emisyjnej nad s Wplywy
cje . . Cena emisyjna . prowizje i koszty .
Liczba nominalna wartoScia - Emitenta
Oferowane (w zb) . emisji
(wzb) nominalng o ) (w zb)
(wzbh
1 2 3 4 5 6 7
Na jednostke | 4,00 ° ° 0.120 °
Razem 6 500 000 26 000 000 ° ° 767 000 °

Koszty emis;ji przypadajace na jedna Akcje Oferowana zostaty przedstawione w kolumnie 6 powyzszej tabeli po
zaokragleniu do pelnych groszy. Przyjgto zalozenie, ze objgte zostana wszystkie Akcje Oferowane.

Zgodnie z trescig uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 kwietnia 2004
roku, maksymalna liczba Akcji Oferowanych bgdacych przedmiotem Oferty Publicznej, wynoszaca 6.500.000
akcji o tacznej warto$ci nominalnej 26 000 000 zt, moze zosta¢ zmniejszona na podstawie pdzniejszej uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Uchwata taka moze zosta¢ podjgta po publikacji Prospektu. Powyzsza
zmiana moze nastapi¢ do czasu rozpoczgcia subskrypcji, przy czym NWZA na ktéorym planowane jest podjecie
ww. uchwaly zostato zwotane na 24 maja 2004 r. Zmniejszenie maksymalnej liczby Akcji Oferowanych bedzie
skutkowa¢ odpowiednim zwigkszeniem liczby jednostkowych praw poboru, ktorych posiadanie bedzie
wymagane do zlozenia zapisu na jedng Akcj¢ Oferowana. W przypadku podjgcia decyzji o zmniejszeniu
maksymalnej liczby Akcji Oferowanych, informacja taka bedzie stanowi¢ zmiang niniejszego Prospektu i
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego (art. 81 ust. 1 pkt 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi) oraz opublikowana w dzienniku, w ktorym opublikowano skrot
Prospektu (art. 81 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Wraz z powyzsza informacja
opublikowana zostanie takze informacja o liczbie jednostkowych praw poboru, ktérych posiadanie bgdzie
wymagane do ztozenia zapisu na jedna Akcj¢ Oferowana.

Intencja powyzszych zapisow uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21
kwietnia 2004 roku jest umozliwienie ustalenia maksymalnej liczby emitowanych Akcji Oferowanych
bezposrednio przed rozpoczgciem ich subskrypcji. Umozliwi to, w oparciu o informacje dotyczace koniunktury
na GPW bezposrednio przed rozpoczgciem subskrypcji, ustali¢ maksymalng liczbg emitowanych Akcji
Oferowanych w taki sposob, aby Emitent uzyskat z tytutu emisji Akcji Oferowanych $rodki w zaplanowane;j
kwocie niezbegdnej do realizacji celow emisji. Emitent zamierza w ten sposob uniknaé sytuacji, w ktorej kwota
uzyskana z tytutu emisji Akcji Oferowanych przekraczataby kwotg niezbgdna do realizacji celéw emisji.
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2. Koszty emisji Akcji Oferowanych

Szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych zostaty obliczone w nastgpujacy sposob:

- koszty sporzadzenia Prospektu, z uwzglednieniem doradztwa zawierajacego koszty: oferowania Akcji,
doradztwa prawnego, druku Prospektu oraz ogloszen obligatoryjnych,

- pozostate szacunkowe koszty zwiazane z oplatami uiszczanymi KPWiG, GPW i KDPW oraz optatami
notarialnymi okreslono zgodnie z obowiazujacymi przepisami w zaleznos$ci od wielkosci emisji.

Obliczone w ten sposob szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych wyniosa ok. 767 tys. zt.

Wyszczegdlnienie Kwota (w tys. zD)
1. Koszty sporzadzenia Prospektu, z uwzglgdnieniem kosztéw doradztwa 584
2. szacunkowy koszt promocji 0
3. koszty wynagrodzenia subemitentow 0
4. pozostale koszty 183
Razem 767

Zrédlo: Emitent

Ostateczne koszty emisji Akcji podane zostana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego po
zakonczeniu oferty publiczne;.

Koszty emisji Akcji Oferowanych zostana pokryte jednorazowo z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoScia
nominalng emitowanych akcji. W efekcie tego na kapital zapasowy zostana odpisane wplywy netto z emisji, tj.
agio pomnigjszone o koszty emisji.

3. Podstawa prawna emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzenia
do publicznego obrotu

3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych oraz
podstawa prawna tej decyzji.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji
nowych akcji jest, zgodnie z art. 430 — 432 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3.2. Uchwala o emisji Akcji Oferowanych w Ofercie Publiczne;j

Emisja Akcji Oferowanych w Ofercie Publicznej dokonana zostala na mocy uchwaly nr 23 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 kwietnia 2004 roku, zaprotokotowanej przez Tomasza Cygana,
notariusza w Warszawie (akt notarialny Rep. A nr 3170/2004). Uchwata ta ma nastgpujaca tresc:

$1

1. Kapital zaktadowy BRE Banku SA, wynoszqcy 91.882.000 (dziewiecdziesiqt jeden milionow osiemset
osiemdziesiqt dwa tysiqce) zlotych podwyzsza sie o kwote nie mniejszq niz 18.000.000 (osiemnascie
milionow) zlotych i nie wigkszq niz 26.000.000 (dwadziescia szes¢ milionow) ziotych do {qcznej
wysokosci nie mniejszej niz 109.882.000 (sto dziewie¢ milionow osiemset osiemdziesiqt dwa tysigce)
zlotych, lecz nie wigkszej niz 117.882.000 (sto siedemnascie milionow osiemset osiemdziesiqt dwa
tysiqce) zlotych w drodze emisji nie mniej niz 4.500.000 (cztery miliony pigcset tysiecy), lecz nie wiecej
niz 6.500.000 (szes¢ milionow piecset tysiecy) nowych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 4

(cztery) ziote kazda.

2. Emisja nowych akcji nastqpi na warunkach pierwotnego publicznego obrotu papierami wartosciowymi
w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

3. Upowaznia sie Rade Nadzorczq Banku do okreslenia w drodze uchwaly ceny emisyjnej nowych akcji.

4. Gorna granica wysokoSci podwyzszenia kapitatu zakladowego okreslona w punkcie 1 moze zostaé

zmniejszona uchwatq Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA, podjetq przed terminem
otwarcia subskrypcji.

5. Nowe akcje uczestniczq w podziale zysku za rok obrotowy 2004, poczqwszy od dnia 1 stycznia 2004 r.
6. Wyznacza sie dzien ustalenia prawa poboru na 28 maja 2004r.
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7. Upowaznia sie Zarzqd Banku do ustalenia szczegolowych warunkow i sposobu przeprowadzenia

subskrypcji akcji, w tym miedzy innymi do:

- ustalenia terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,

- okreslenia sposobu i warunkow skladania zapisow,

- dokonania przydziatu akcji, w tym przydziatu akcji nie objetych z tytutu wykonywania prawa poboru,
- podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu publicznego.

8. W przypadku gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmq czesci lub wszystkich
oferowanych im nowych akcji, nowe akcje mogq zostac¢ objete przez subemitenta (art. 433 § 3 pkt 2
Kodeksu spotek handlowych). Rada Nadzorcza jest upowazniona do wyrazenia — na wniosek Zarzqdu —
zgody na zawarcie umowy z subemitentem.

9. W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji nastepuje zmiana § 34

Statutu Banku, ktory otrzymuje nastepujqce brzmienie:
., Kapital zaktadowy wynosi nie mniej niz 109.882.000 (sto dziewie¢ milionow osiemset osiemdziesiqt
dwa tysiqce) zlotych i nie wiecej niz 117.882.000 (sto siedemnascie milionow osiemset osiemdziesiqt
dwa tysiqce) zlotych oraz dzieli sie na nie mniej niz 27.470.500 (dwadziescia siedem milionow czterysta
siedemdziesiqt tysiecy piecset) i nie wiecej niz 29.470.500 (dwadziescia dziewie¢ milionow czterysta
siedemdziesiqt tysiecy piecéset) akcji imiennych i na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (cztery) ziote
kazda.”.

10. Zobowiqzuje sie Zarzqd Banku do zgloszenia podwyzszenia kapitatu zakltadowego i zmiany Statutu do
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIX Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia ze skutkiem z dniem rejestracji przez sqd rejestrowy.

3.3. Podstawa prawna wprowadzenia Akcji Oferowanych do publicznego obrotu.

Zgodnie z art. 84 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi spotka publiczna z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest zobowigzana wprowadza¢ do publicznego obrotu kazda kolejng emisjg
akcji. W zwiazku z powyzszym wprowadzenie Akcji Oferowanych do publicznego obrotu jest obligatoryjne w
odniesieniu do Emitenta i nie wymaga odrebnej decyzji Walnego Zgromadzenia Emitenta.

4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie zostali pozbawieni prawa pierwszenstwa do objecia Akcji
Oferowanych. W zwiazku z powyzszym Oferta Publiczna zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji
zamknigtej stosownie do art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych.

5. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje Oferowane wprowadzane do
publicznego obrotu majg uczestniczy¢ w dywidendzie

Akcje Oferowane beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2004 roku.

6. Kryteria i warunki objecia oferowanych papierow wartosciowych
przez osoby uprawnione do uczestnictwa w programie motywacyjnym

Oferta Publiczna nie jest przeprowadzana w celu realizacji programu motywacyjnego, o ktorym mowa w § 2 ust.
1 pkt 58 Rozporzadzenia o Prospekcie, ani innego programu o podobnym charakterze.

7. Prawa z oferowanych papierow wartosciowych

Podane nizej informacje maja charakter ogdlny. Zwraca si¢ uwage inwestorow, ze ewentualne ograniczenia
dotyczace obejmowania Akcji Oferowanych i ich zbywania moga dotyczy¢ poszczegodlnych podmiotéw
bedacych akcjonariuszami Emitenta lub zamierzajacych nabywaé Akcje Oferowane i wynikaé z przepisow
prawa regulujacych funkcjonowanie danego podmiotu, decyzji administracyjnych, orzeczen sadowych,
postanowien umownych, aktow prawnych na podstawie ktorych dziata dany podmiot (statut, umowa spotki, akt
zatozycielski itp.) lub innych aktow prawnych niemajacych powszechnego zastosowania. Istnienie tego rodzaju
ograniczen powinno zosta¢ zweryfikowane we wlasnych zakresie przez kazdego z inwestorow zainteresowanych
objeciem Akcji Oferowanych. W zwiazku z powyzszym zaleca si¢ skorzystanie z ustug adwokatow lub radcow
prawnych.
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7.1. Kodeks Spolek Handlowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dziela si¢ na uprawnienia majatkowe i korporacyjne. Do uprawnien
majatkowych naleza: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo pierwszenstwa do
objecia nowych akcji (art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych) i prawo do uczestniczenia w podziale majatku
Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spoétek Handlowych). Uprawnienia korporacyjne
(organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania
odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania
Zarzadu z dziatalnoéci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej
oraz opinii bieglego rewidenta (art. 395 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo Zadania zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 czg§¢ kapitatu zakladowego
(art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o
upowaznienie do zwolania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w przypadku niezwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad w terminie dwoch tygodni od ztozenia zadania, o ktorym mowa w
art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 401 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo do przegladania listy
akcjonariuszy w lokalu spolki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach
objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 407 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do
sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecno$ci uczestnikow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez
powolana w tym celu komisjg, zlozona przynajmniej z trzech osoéb, w tym jednej osoby wybranej przez
wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do przegladania ksiggi protokotéw Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421
Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do =zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powodztwa o uchylenie uchwaty
(art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do wytoczenia przeciwko Spodtce powodztwa o stwierdzenie
niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objgtej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo do ztozenia wniosku
do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych) lub o zobowiazanie Emitenta do ogloszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art.
428 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spolek Handlowych), prawo do wniesienia
powodztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktoére wyrzadzity szkod¢ Emitentowi (art.
486 1487 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 4 1 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do
zadania, aby spotka handlowa bgdaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pisSmie, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spoétek Handlowych wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bgdacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta
uprawniony do zlozenia zadania, o ktdrym mowa powyzej, moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji
Emitenta lub glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariusz Emitenta, uzyskujacy lub tracacy status spéotki dominujacej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu
Spotek Handlowych w odniesieniu do Emitenta, jest zobowiazany do zawiadomienia Emitenta o powstaniu
stosunku dominacji w terminie dwodch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez akcjonariusza bedacego spotka dominujaca w odniesieniu
do Emitenta, reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zaktadowego Emitenta (art. 6 § 1 1 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych). Nalezy podkresli¢, ze nabycie lub wykonywanie praw z akcji Emitenta przez spotke albo
spoldzielni¢ zalezna uwaza si¢ za nabycie lub wykonywanie praw przez spotke dominujaca (art. 6 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych) a uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, powzigta z naruszeniem art. 6 § 1
Kodeksu Spoétek Handlowych jest niewazna, chyba ze spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci gltoséw bez
uwzgledniania gtoséw niewaznych (art. 6 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).
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7.2. Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

Zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, dokumentem potwierdzajacym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktore
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych zgodnie z normami Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi. Zgodnie z art. 328 § 5 w zwiazku z § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych, akcjonariusz Emitenta nabywa roszczenie o wydanie imiennego §wiadectwa depozytowego w
terminie miesigca od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy Emitenta, ktorego
Zarzad jest zobowiazany do zapewnienia, aby imienne $wiadectwo depozytowe zostalo wydane w terminie
tygodnia od dnia zgloszenia roszczenia przez akcjonariusza. Art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajacym przynajmniej 5% ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do zlozenia wniosku o podjgcie uchwaty w sprawie
zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegdlnych). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oddali
wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegoélnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty (art. 158c Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi przewiduje szereg obowiazkoéw ciazacych na
podmiotach nabywajacych lub planujacych nabycie okreslonych pakietow akcji. Stosownie do art. 147 ust. 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi ten, kto w wyniku nabycia akcji spotki publicznej
osiagnal albo przekroczyt 5% albo 10% ogdlnej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu, albo posiadat przed
zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo 10% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie
wigcej niz 5% albo nie wigcej niz 10% liczby gloséw zobowiazany jest zawiadomi¢ o tym Komisj¢ Papierow
Wartosciowych i Gield i Spotke, jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Komisj¢ oraz spolkg¢ w ciagu 4 dni od
dnia zmiany stanu posiadania liczby gloséw, badz od dnia, w ktérym podmiot zobowigzany dowiedzial si¢ o
takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢. Zgodnie z ust. 2 tegoz
artykutu obowiazek okreslony powyzej dotyczy réwniez przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajacego
dotychczas posiadana przez akcjonariusza liczbg ponad 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
spotki publicznej co najmniej o 2% (w przypadku spoltki publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do obrotu na
urzgdowym rynku gietdowym) badZ co najmniej o 5% (w przypadku pozostalych spédtek publicznych) ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym wskaza¢ nalezy, iz 6w obowiazek powstaje
zarowno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji tacznie. Przepisy Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartos§ciowymi reguluja warunki formalne powyzszego zawiadomienia, i tak
powinno ono zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym Spotki oraz o liczbie gloséw z tych akceji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 147 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi).
Zawiadomienie zwiazane z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogoélnej liczby gloséw powinno zawieraé
dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udzialu w okresie 12 miesigcy od zlozenia
tego zawiadomienia oraz dotyczace celu zwigkszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesi¢gcy od dnia zlozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym,
akcjonariusz jest obowiazany niezwlocznie poinformowaé o tym Komisjg Papieréw Warto$ciowych i Gietd oraz
Spotke (art. 147 ust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi). Obowiazek zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, spoczywa rowniez na
podmiocie, ktory w wyniku nabycia akcji Emitenta osiagnat albo przekroczyt lub w wyniku zbycia stal si¢
posiadaczem akcji Emitenta zapewniajacych nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Obowiazek okreSlony w art. 147 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto§ciowymi, stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji
zamiennych na akcje, kwitow depozytowych oraz innych papieréw wartosciowych, z ktorych wynika prawo lub
obowiazek nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu (art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi). Stosownie do art. 149 wust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi nabycie akcji Emitenta lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitdw depozytowych, w
liczbie powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wymaga zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajacego. Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji
spotki publicznej znajdujacych si¢ wylacznie w obrocie na nieurzgdowym rynku pozagieldowym (art. 149 ust. 2
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi). Komisja Papieréw WartoSciowych i Gietd, w terminie
14 dni od dnia ztozenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o
udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowaloby naruszenie
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przepisow prawa albo zagrazaloby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Komisja Papierow
Warto$ciowych i Gietd moze odméwic udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesigcy
przed dniem zlozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposob nienalezyty obowiazki okreslone w
art. 147 i art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi (art. 149 ust. 3 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi reguluja
warunki formalne, jakie powinien spelnia¢ wniosek sktadany na podstawie art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi (art. 149 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

Nabycie w obrocie wtornym, w okresie krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitdow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogdlnej
liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, dokonuje si¢ wylacznie w wyniku publicznego
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji (art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Ogloszenie wezwania nast¢puje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci 100% warto$ci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wlasciwej instytucji (art. 151 ust. 2 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi). Obowiazek ogloszenia wezwania, wynikajacy z art. 151 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nie powstaje w przypadku nabywania akcji spotki publicznej
dopuszczonych do obrotu wylacznie na nieurzgdowym rynku regulowanym (art. 151 ust. 3 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi). Podkresli¢ nalezy, iz w zasadzie odstapienie od ogloszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, przy
czym obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publicznej. Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$§ciowymi formalnie
reguluja procedur¢ przeprowadzania przedstawionych powyzej wezwan. Wezwanie jest oglaszane za
posrednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, ktory z kolei jest
zobowiazany do powiadomienia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield oraz spotek prowadzacych gietde lub
spoitki prowadzacej rynek pozagieldowy, w przypadku gdy dane akcje sa notowane odpowiednio na gietdzie lub
rynku pozagietdowym (art. 152 ust. 1| Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Zgodnie z art.
154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, ten, kto stal si¢ posiadaczem akcji spotki
publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie
ponad 50% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jest obowiazany do ogloszenia i
przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki (zgodnie z art. 152 ust. 1
i art. 153 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi), albo do zbycia, przed wykonaniem prawa
glosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktore spowoduje osiagnigeie nie wigcej niz 50% ogodlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od
Sredniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesigcy przed dniem ogloszenia wezwania albo — jezeli obrot akcjami
bedacymi przedmiotem wezwania byl dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz 6 miesigcy —
od $redniej ceny z tego krotszego okresu, jak tez nie moze by¢ nizsza od ceny, po ktorej akcje byly nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w przypadku, gdy przedmiotem wezwania sa akcje
niebedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (art. 155 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi). Stosownie do art. 155 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, cena
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ réwniez nizsza niz najwyzsza cena, jaka za akcje bedace przedmiotem
wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty bezposrednio Iub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub
posrednio wobec niego dominujace, lub podmioty ktére taczy porozumienie wymienione w art. 158a ust. 3 pkt 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi zaptacity w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem
wezwania. Za ceng proponowana w wezwaniu uwaza si¢ rowniez warto$¢ rzeczy lub praw, ktore podmiot
wzywajacy zamierza wyda¢ w zamian za akcje (art. 155 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi). Spotka publiczna, ktorej akcje objgte wezwaniem sa przedmiotem obrotu na rynku gietdowym,
jest obowiazana, nie p6zniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw, przekazaé w
trybie okre$lonym w art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi (tzn. w trybie raportu
biezacego) opini¢ Zarzadu dotyczaca ogloszonego wezwania.

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi w art. 156 ust. 1 okresla konsekwencje nabycia akcji z
naruszeniem przepisow z art. 147, art. 149, art. 151 1 art. 155 statuujac, iz wykonywanie prawa glosu z takich
akcji jest bezskuteczne. Zgodnie z art. 156 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,
niewykonanie obowiazku, o ktorym mowa w art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,
powoduje bezskutecznos¢ wykonywania prawa glosu z wszystkich posiadanych akcji.
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Nalezy takze zwréci¢ uwagg, ze zgodnie z art. 158a ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami

Warto$ciowymi, w rozumieniu przepisow Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi dotyczacych

nabywania znacznych pakietow akcji (art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi):

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki publicznej
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub
posiadanie tych akcji lub kwitdéw depozytowych przez podmiot dominujacy,

2) kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spotki publicznej uwaza si¢ za papiery wartosciowe
uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej spotki, jaka posiadacz kwitu
depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

Art. 158a ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi stanowi, iz dokonanie czynnosci
prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu powoduje
powstanie obowiazkdéw okreslonych w przepisach dotyczacych nabywania znacznych pakietow akcji (art. 147-

158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi) rowniez po stronie podmiotu dominujacego

wylacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wiaze si¢ to z taka zmiana stanu posiadania liczby glosow tego

podmiotu dominujacego, ktora podlega tym obowiazkom. Stosownie do postanowien art. 158a ust. 3 Prawa o

Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, obowigzki okre§lone w przepisach Prawa o Publicznym

Obrocie Papierami WartoSciowymi dotyczacych nabywania znacznych pakietow akcji (art. 147 — 158 Prawa o

Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi) spoczywaja:

1) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

(a) wspolnego nabywania akcji sp6otki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami
kwitéw depozytowych, lub
(b) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spoiki publicznej dotyczacego
istotnych spraw spotki, lub
(c) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania spotka
e chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjal lub zamierzal podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowiazkow; obowiazki te wykonywane sa przez jedna ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem
akcji lub kwitdow depozytowych tacznie przez:

(a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

(b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) rowniez na podmiocie, w przypadku ktoérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw
okreslonego w tych przepisach nast¢puje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub
kwitéw depozytowych:

(a) przez osobg trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,

(b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papierdéw wartoSciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

(c) przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowg, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu,

4) na podmiotach, ktoére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w punkcie 1, posiadajac akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w przepisach art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Stosownie do postanowien art. 158a ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, obowiazki
okreslone w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi dotyczacych nabywania
znacznych pakietow akcji (art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi) powstaja
rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

1) papierami wartoSciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktoérego ustanowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,
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3) papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on
dysponowa¢ wedlug wlasnego uznania.

7.3. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ponadto, zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar objecia lub nabycia akcji,
powodujacy uzyskanie 25% gltosow na walnym zgromadzeniu spoiki lub uzyskanie bezposredniej lub posredniej
kontroli nad spotka stanowi przypadek koncentracji przedsigbiorcow i podlega zgloszeniu Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Zgloszenie to, na mocy art. 94 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéow winno by¢ dokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania innej czynnosci
prawnej, na podstawie ktorej zostana przeniesione akcje. Obowigzek ten wystgpuje w przypadku, gdy taczny
obrét nabywajacego akcje i ich emitenta przekracza rownowarto$¢ 50 000 000 EURO w roku poprzedzajacym
rok zgloszenia. Wspomniany obowiazek nie ma jednak zastosowania w przypadkach, gdy:

e obrot spolki, ktorej akcje beda nabywane nie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci
10 000 000 EURO,

e laczny udzial w rynku przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji nie przekracza 20%,

e nabycie lub objecie akcji dokonywane jest przez instytucje finansowa i ma charakter czasowy
w celu odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorstw,
pod warunkiem, ze wspomniana odsprzedaz nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia,
oraz, ze instytucja finansowa nie wykonuje praw z posiadanych akcji, z wyjatkiem prawa do
dywidendy lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub nabytych lub objetych akeji,

e nabycie ma charakter czasowy i jest dokonywane przez przedsigbiorcg w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bgdzie on wykonywal praw z akcji, z wyjatkiem
prawa do ich sprzedazy,

e nabycie nastgpuje w nastgpstwie postgpowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkow,
gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej w
rozumieniu przepisOw Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, do ktorej naleza
konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

e nabycie akcji jest dokonywane przez przedsigbiorce nalezacego do tej samej grupy
kapitatlowej w rozumieniu przepisow Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow co
podmiot, ktorego akcje sa nabywane.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w drodze decyzji wydaje zgodg lub zakazuje nabycia akcji.

7.4. Prawo Bankowe

Zgodnie z art. 25 Prawa Bankowego, osoba zamierzajaca bezposrednio lub posrednio obja¢ lub naby¢ akcje

banku dziatajacego w formie spolki akcyjnej obowigzana jest wystapi¢ kazdorazowo z wnioskiem o wydanie

przez Komisje Nadzoru Bankowego zezwolenia na wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy banku, jezeli:

1) w wyniku objgcia lub nabycia akcji uzyskataby prawo do wykonywania ponad 10%, 20%, 25%, 33%,
50%, 66% 1 75% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku (art. 25 ust. 1 Prawa
Bankowego),

2) po uzyskaniu zezwolenia na wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku
na poziomie okreslonym w zezwoleniu, w wyniku zbycia akcji lub z innej przyczyny, utracita prawo do
wykonywania prawa glosu na tym poziomie (art. 25 ust. 2 Prawa Bankowego),

3) nastgpuje zmiana w liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku w wyniku zmiany
statutu banku lub w nastgpstwie wygasnigcia uprzywilejowania akcji (w takiej sytuacji akcjonariusz
wystepuje do Komisji Nadzoru Bankowego z wnioskiem o wydanie zezwolenia w terminie 30 dni od
przekazania mu przez bank informacji o zmianie statutu lub od wygasnigcia uprzywilejowania akcji) —
art. 25 ust. 6 Prawa Bankowego.

Udzielajac zezwolenia w przypadkach wymienionych w pkt 1) i 2), Komisja Nadzoru Bankowego moze okresli¢

w jego tresci warunek, ze nieprzekroczenie okre$lonego progu liczby glosow na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy banku w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje jego wygasnigcie.

Osoba, ktora objeta lub nabyta akcje banku dziatajacego w formie spoiki akcyjnej, jest obowiazana niezwlocznie
powiadomi¢ o tym bank, ktorego akcje nabyla lub objeta, jezeli stanowia one wraz z akcjami objetymi lub
nabytymi wczesniej pakiet uprawniajacy do wykonywania ponad 5% gloséw na walnym zgromadzeniu
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akcjonariuszy banku. Bank przesyla Komisji Nadzoru Bankowego powiadomienie w terminie 14 dni od daty
jego otrzymania (art. 25 ust. 4 Prawa Bankowego).

Komisja Nadzoru Bankowego moze odmowi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli wptyw osoby zamierzajacej objacé
lub naby¢ akcje moze okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem lub gdy $rodki
przeznaczone na nabycie akcji pochodza z pozyczki, kredytu lub zrédet nieudokumentowanych, lub gdy
przepisy prawa obowiazujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tej osoby uniemozliwiaja Komisji Nadzoru
Bankowego wykonywanie efektywnego nadzoru (art. 25 ust. 5 Prawa Bankowego).

Stosownie do art. 25 ust. 7 Prawa Bankowego, osoba zamierzajaca zby¢ pakiet akcji:

1) uprawniajacy do wykonywania ponad 10 % glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku,

2) w wyniku zbycia ktorego pozostaty w jej posiadaniu pakiet akcji bgdzie uprawniat do wykonywania
mniej niz 10%, 20%, 25%, 33%, 50%, 66% i 75% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
banku,

obowiazana jest powiadomi¢ o swoim zamiarze Komisj¢ Nadzoru Bankowego.

Art. 26 Prawa Bankowego przewiduje sankcje za objecie lub nabycie akcji banku bez zezwolenia Komisji
Nadzoru Bankowego, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego stanowiac, iz osoba taka ma wdowczas
prawo do wykonywania 5% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku albo do takiej liczby glosow,
ktora wynika z wczesniej uzyskanego zezwolenia. Uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy banku
powzigta z naruszeniem powyzszego przepisu jest niewazna.

Komisja Nadzoru Bankowego moze cofna¢ zezwolenie, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1, 2 i 6 Prawa
Bankowego, wyznaczajac jednoczes$nie termin do sprzedazy akcji, jezeli wptyw osoby, ktoéra bezposrednio
objgla lub nabyla akcje banku, moze okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem
lub jezeli przepisy prawa obowiazujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tej osoby uniemozliwiaja Komisji
Nadzoru Bankowego wykonywanie efektywnego nadzoru. W przypadku cofnigcia zezwolenia akcjonariusz ma
prawo do wykonywania 5% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku, bez wzgledu na liczbg
posiadanych akcji, za§ uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy banku powzigta z naruszeniem tego
przepisu jest niewazna.

Obowiazek powiadomienia banku o nabyciu lub objgciu akcji, okreslony w art. 25 ust. 4 Prawa Bankowego,
oraz obowiazek powiadomienia Komisji Nadzoru Bankowego o zamiarze zbycia, okreslony w art. 25 ust. 7
Prawa Bankowego, powstaje odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje
banku, kwitow depozytowych, jak réwniez innych papierow wartosciowych, z ktorych wynika prawo lub
obowiazek nabycia akcji banku.

Nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza si¢ za nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot
dominujacy, przy czym na potrzeby Prawa Bankowego przez podmiot dominujacy nalezy rozumie¢ podmiot
dominujacy w rozumieniu art. 4 pkt 16 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi lub podmiot,
ktéry w ocenie Komisji Nadzoru Bankowego moze w inny sposdb wywiera¢ znaczacy wpltyw na inny podmiot
zalezny. Wyzej wymienione przepisy Prawa Bankowego nie naruszaja przepisow rozdzialu 9 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, w zwiazku z czym obowiazki okreslone w przepisach Prawa
Bankowego nie wylaczaja obowiazkoéw wynikajacych z art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

8. Zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem
oferowanych papierow wartosciowych i obrotem nimi

Podane nizej informacje maja charakter ogdlny. W sprawach podatkowych zaleca si¢ skorzystanie z ustug
adwokatow, radcow prawnych lub licencjonowanych doradcow podatkowych.

8.1. Podatek dochodowy od dochodu wuzyskanego z dywidendy oraz innych
przychodow z tytulu udzialu w zysku spélki akcyjnej

8.1.1. Opodatkowanie dochodow oséb prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1, definiuje pojgcie ,,dochodu z
udzialu w zyskach osob prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, jest
dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochod z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto§¢ majatku otrzymanego w zwiazku z
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likwidacja osoby prawnej, dochod przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochod
stanowiacy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitaléw osoby prawne;j.

Dochodéw (przychodow) z tytulu udziatu w zyskach polskich spotek akcyjnych osiaganych przez podatnikow
podatku dochodowego od 0s6b prawnych nie taczy si¢ przychodami z innych zrédet. Dochody (przychody) z
powyzszych zrédel, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nie stanowiace przychoddéw okreslone w art. 12 ust.
4 pkt 3 Ustawy o podatku Dochodowym od Osob Prawnych opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokoSci 19% uzyskanego
przychodu. Zryczaltowany podatek pobierany jest przez spotke akcyjna (ptatnika), w dniu dokonania wyptaty
naleznosci. Kwoty pobranego podatku przekazywane sa przez platnikbw w terminie do 7 dnia miesigca
nastgpujacego po miesiacu, w ktorym pobrano podatek na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, kwota podatku uiszczonego od
otrzymanych dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej podlega odliczeniu od podatku naleznego na zasadach ogoélnych. W przypadku
braku mozliwosci odliczenia podatku w danym roku podatkowym, kwotg podatku pobranego u zrédta odlicza sig
w nastepnych latach podatkowych.

8.1.2.  Opodatkowanie dochodoéw oséb fizycznych

Dochodami o0s6b fizycznych z tytulu udziatu w zyskach spotki akeyjnej sa dywidendy i inne przychody z tytutu
udzialu w zyskach osoby prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, dochodem z udzialu w zyskach os6b prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w
tym takze: dochod z umorzenia udziatéw lub akcji, dochdd uzyskany z odplatnego zbycia akcji na rzecz spotki —
w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochod
przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz dochdd stanowiacy rownowarto$¢é kwot
przekazanych na ten kapital z innych kapitalow osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 30a ust.7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dywidend i innych przychodow z
tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg¢ na terenie Polski osiaganych przez podatnikow
podatku dochodowego od oséb fizycznych nie laczy si¢ przychodami z innych zrodel. Od tych przychodow
pobierany jest zryczattowany podatek w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 50
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przychody otrzymane w zwiazku z umorzeniem akcji
zwolnione sa z opodatkowania w cze$ci stanowiacej koszt nabycia akcji. Jezeli nabycie nastapito w drodze
spadku lub darowizny, przychdéd otrzymany w zwiazku z umorzeniem tych akcji, zwolniony jest z
opodatkowania do wysokosci warto$ci akcji z dnia nabycia spadku lub darowizny.

Osoby prawne, ktore dokonuja wyptat z dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych na rzecz osob fizycznych obowiazane sa zgodnie z art. 41 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych, jako platnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyptlaty zryczattowany podatek. W przypadku
papieréw wartoSciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, osobami prawnymi zobowigzanymi jako
ptatnicy do poboru podatku bgda domy maklerskie i banki prowadzace rachunki papieréw wartosciowych.
Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnikoéw na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia
miesigca nast¢pujacego po miesigcu pobrania podatku.

8.1.3. Opodatkowanie dochodow podmiotow zagranicznych

Powyzej opisane zasady opodatkowania dotycza co do zasady inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegaja w

Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:

- 0s0b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) i

- 0sob fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddéw osiaganych przez te podmioty na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z tytutu udzialu w zyskach spoiki akcyjnej, moga by¢ zmienione
postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomigdzy Rzeczypospolita Polska i
krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku,
gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osiaganych
przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych, wiazace sa postanowienia tej umowy i wylaczaja one
stosowanie przywotanych powyzej przepisow ustaw podatkowych. Jednakze zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w
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sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od
niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wilasciwy organ administracji podatkowej. W
przypadku oséb fizycznych zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu
rezydencji.

Artykut 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zwalnia od podatku dochodowego

dochody z dywidend oraz z innych dochodéw (przychodéw) z udzialu w zyskach oséb prawnych majacych

s1edz1bQ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie spetniaja nastgpujace warunki:
nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

- podlegaja w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

- dochody (przychody) uzyskiwane sa z udzialu w zysku osoby prawnej, w ktorej kapitale spotka
uzyskujaca ten dochod posiada bezposrednio nie mniej niz 25 % udziatdéw nieprzerwanie przez okres
nie krotszy niz dwa lata.

Powyzsze zwolnienie nie ma zastosowania do dochodéw z tytulu umorzenia udziatow, zbycia udziatdw w celu
ich umorzenia lub likwidacji osoby prawnej. Zwolnienie wprowadzone w art. 22 ust 4 ma zastosowanie do
przychodéw (dochodow) osiagnigtych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w UE.

8.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw z akcji
oferowanych w publicznym obrocie

8.2.1. Opodatkowanie dochodow osob prawnych

Obowiazek uiszczenia podatku dochodowego z tytutu sprzedazy akcji , praw do akcji oraz ze sprzedazy praw z
akcji (prawa do dywidendy, prawa poboru) powstaje w przypadku uzyskania dochodu, ktéry stanowi réznicg
pomiedzy przychodem ze sprzedazy akcji a wydatkami poniesionymi na nabycie akcji. Dochody ze sprzedazy
akcji osiggane przez podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych opodatkowane sa na zasadach
ogolnych lacznie z przychodami z innych zrodet. Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych od dnia 1
stycznia 2004 roku wynosi 19% podstawy opodatkowania.

8.2.2. Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Zgodnie z art. 30b. ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od dnia 1 stycznia 2004 z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych (w
tym akcji, praw do akcji i praw poboru) lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z tytulu objgcia akcji w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo
lub jego zorganizowana czg$é, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodow z tytutu zyskow kapitalowych okre§lonych w art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych nie taczy sig¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych jak i z dochodami kapitalowymi
opodatkowanych podatkiem ryczattowym. Z zyskoéw kapitalowych okreslonych w art. 30b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych podatnik rozlicza si¢ samodzielnie sktadajac do dnia 30 kwietnia nastgpnego
roku za rok poprzedni, odrgbne zeznanie podatkowe. Podstawa obliczenia podatku jest wynik na wszystkich
przeprowadzonych w ciagu roku transakcjach. Strata poniesiona w danym roku moze by¢ rozliczona z dochodu
z tego zrodta w ciagu pigciu kolejnych lat nie wigcej niz 50% kwoty straty w jednym roku. Informacje niezbgdne
do prawidtowego rozliczenia si¢ z podatku z tytutu zyskow kapitalowych podatnik powinien otrzymaé od
podmiotu, za ktorego posrednictwem sprzedat swe akcje w ciagu danego roku podatkowego. Powyzsze
informacje podmioty te maja obowiazek przesta¢ podatnikowi (oraz urzgdowi skarbowemu) do konca lutego
nastgpnego roku za rok poprzedni na formularzu PIT-8C.

Sposob ustalania dochodu uzyskiwanego z tytutu zbycia akcji zostat szczegdtowo okreslony w 30b ust 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Jezeli nie jest mozliwa identyfikacja zbywanych papieréw
wartosciowych przyjmuje sig, ze kolejno sa to odpowiednio jednostki, certyfikaty lub tytuly poczawszy od
nabytych przez podatnika najwczesniej (FIFO).
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Wskazane powyzej ogolne zasady opodatkowania dochodow z tytutu sprzedazy akcji zmodyfikowane zostaty
regulacja zawarta w art. 19 ustawy z dnia 12 listopada 2003 r. o zmianie Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2003 roku Nr 202, poz. 1956). Zgodnie z tym
przepisem przepisOw ustawy, nie stosuje si¢ do opodatkowania dochodéw (poniesionych strat) uzyskanych po
dniu 31 grudnia 2003 r.:

- z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 52 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych w brzmieniu obowiazujacym przed dniem 1 stycznia 2004 r., pod
warunkiem, ze papiery te zostaly nabyte przed dniem 1 stycznia 2004 r. Powotany art. 52 pkt 1 lit b) okreslat
zwolnienie z podatku dochodowego dochodéw z odplatnego zbycia papieréow wartosciowych, ktore sa
dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartoSciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na
gieldzie papierow wartosciowych, albo w regulowanym pozagietdowym wtérnym obrocie publicznym, albo na
podstawie zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku - Prawo o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Zwolnienie nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz tych papierow wartosciowych jest przedmiotem dziatalno$ci
gospodarczej.

8.2.3.  Opodatkowanie dochodow podmiotéw zagranicznych

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansé6w wyrazonym w pismie z dnia 24.07.2001 (BP4/AK-8214-1045-
277/01), dochody osiagane przez podmioty zagraniczne, ktore podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu, z tytutu sprzedazy akcji lub praw do akcji na polskiej gietdzie papieréw wartosciowych podlegaja
co do zasady opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Polsce.

Zgodnie jednak z zasada przyjeta w umowach o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske,
dochody z tytulu sprzedazy papierow wartoSciowych podlegaja co do zasady opodatkowaniu w panstwie
siedziby lub miejsca zamieszkania zbywcy. W zwiazku z powyzszym opodatkowanie dochodow osiaganych
przez podmioty zagraniczne z tytutu sprzedazy akcji na gietdzie papierow wartosciowych bedzie ograniczone do
sytuacji, gdy inwestor ma miejsce zamieszkania lub siedzib¢ lub miejsce zarzadu w panstwie, z ktérym Polska
nie zawarla umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

8.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,
sprzedaz akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych odbywa si¢ za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
przedsigbiorstwa maklerskie, ktore przy dokonywaniu transakcji dzialaja w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
inwestora. Art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych stanowi,
iz zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych ,,sprzedaz papierow warto$ciowych domom
maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywana
za posrednictwem domow maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska”.

Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi zawieraja jednak szereg wyjatkow od ww.
zasady ogoélnej, przewidujac mozliwo$¢ zbywania akcji dopuszczonych do obrotu publicznego bez korzystania z
obowiazkowego posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Dotyczy to, migdzy
innymi, sprzedazy akcji bezposrednio pomigdzy osobami fizycznymi. Stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku
podatkowego (czyli od dnia dokonania czynnosci cywilnoprawnej) nalezy uisci¢ podatek od czynnosci
cywilnoprawnych oraz zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynno$ci cywilnoprawnych; obowiazek
powyzszy ciazy solidarnie na zbywcy i nabywcy akcji.

9. Umowy o subemisje¢ ustugowa lub inwestycyjng

Emitent nie zawarl umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna zwiazanej z emisja Akcji Oferowanych.
Uchwata nr 23 WZA z dnia 21 kwietnia 2004 roku przewiduje mozliwo$¢ zawarcia przez Zarzad umowy o
subemisj¢ inwestycyjna. Ze wzgledu na charakter Oferty Publicznej, o ktérej mowa w niniejszym Prospekcie,
Emitent nie bedzie zawieral umoéw o subemisjg ustugows.
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10. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi

Emitent dotychczas nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane
bylyby papiery warto§ciowe w zwiazku z emitowanymi Akcjami Oferowanymi (kwity depozytowe).

11. Zasady dystrybucji Akcji Oferowanych

11.1. Podmiot oferujacy Akcje w publicznym obrocie

Podmiotem oferujacym Akcje w publicznym obrocie papierami wartosciowymi jest:

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
00-684 Warszawa, ul. Wspolna 47/49
tel.: +48 22 697 47 00
fax.: +48 22 697 47 05

11.2. Zasady ogdlne

W dniu 21 kwietnia 2004 roku walne zgromadzenie BRE Banku SA podj¢to Uchwale nr 23 o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4 zt kazda. Na mocy
powyzszej uchwaty oferuje sig¢ 6.500.000 Akcji, przy czym minimalny prog dojscia emisji do skutku wynosi
4.500.000 Akcji. Ostateczna liczba oferowanych akcji moze ulec zmniejszeniu na mocy uchwaly
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta, ktére odbedzie si¢ do czasu rozpoczgcia subskrypcji Akcji.
Efektem tego bedzie rowniez okreslenie liczby Akcji, do objecia ktorych uprawnia¢ bedzie jednostkowe prawo
poboru Planowanym terminem walnego zgromadzenia Banku na ktorym moga zosta¢ podjete uchwaly w
powyzszej sprawie jest 24 maja 2004 r.

Intencja powyzszych zapisow uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21
kwietnia 2004 roku jest umozliwienie ustalenia maksymalnej liczby emitowanych Akcji Oferowanych
bezposrednio przed rozpoczgciem ich subskrypcji. Umozliwi to, w oparciu o informacje dotyczace koniunktury
na GPW bezposrednio przed rozpoczgciem subskrypcji, ustali¢ maksymalng liczbg emitowanych Akcji
Oferowanych w taki sposob, aby Emitent uzyskat z tytutu emisji Akcji Oferowanych $rodki w zaplanowane;j
kwocie niezbgdnej do realizacji celéw emisji. Emitent zamierza w ten sposob unikna¢ sytuacji, w ktorej kwota
uzyskana z tytutu emisji Akcji Oferowanych przekraczataby kwotg niezbgdna do realizacji celéw emisji.

W przypadku podjgcia decyzji o zmniejszeniu maksymalnej liczby Akcji Oferowanych, informacja taka bgdzie
stanowi¢ zmiang niniejszego Prospektu i zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego (art. 81 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi) oraz opublikowana w
dzienniku, w ktérym opublikowano skrét Prospektu (art. 81 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi). Wraz z powyzsza informacja opublikowana zostanie takze informacja o liczbie jednostkowych
praw poboru, ktorych posiadanie bedzie wymagane do ztozenia zapisu na jedna Akcj¢ Oferowana.

Wymienione wyzej Akcje oferowane sa dotychczasowym akcjonariuszom w drodze realizacji przystugujacego
im prawa poboru.

Zgodnie z uchwatg nr 23 WZ Spoétki z dnia 21 kwietnia 2004 r. dniem ustalenia prawa poboru Akcji bedzie 28
maja 2004 roku.

11.3. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji w ramach prawa poboru sa:

e akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia tego prawa
poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje,

e osoby, ktére nabyly prawo poboru i nie dokonaly jego zbycia do momentu ztozenia zapisu (zapisow)
na Akcje.
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Ponadto, osoby bgdace akcjonariuszami Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru bgda uprawnieni do ztozenia
zapisu dodatkowego opiewajacego na dowolna liczbe Akcji, nie wigksza jednak niz liczba akcji oferowanych w
Ofercie Publiczne;j.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostana objgte w ramach realizacji prawa poboru (w tym zapisoéw dodatkowych),
niesubskrybowane akcje bgda mogly by¢ zaoferowane do objgcia przez subemitenta - w przypadku zawarcia
umowy o subemisj¢ inwestycyjna. Jesli umowa taka nie zostanie zawarta, Zarzad Emitenta bgdzie moglh
zaoferowa¢ nieobjgte Akcje wskazanemu przez siebie inwestorowi (lub inwestorom).W takim przypadku
przydziat zostanie dokonany wedlug uznania Zarzadu po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

W kazdym z powyzszych przypadkow zapis na Akcje bedzie mdgt by¢ ztozony najpdzniej w ostatecznym dniu
zamknigcia subskrypcji tj. najpdzniej 18 czerwca 2004 roku.

11.4. Cena emisyjna

Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Rad¢ Nadzorcza i podana do publicznej wiadomosci przed
rozpoczgciem subskrypcji w formie raportu biezacego (zgodnie z art. 81 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto§ciowymi).

11.5. Terminy wykonania prawa poboru

Zgodnie z uchwala nr 23 WZ z dnia 21 kwietnia 2004 roku dniem ustalenia prawa poboru bgdzie 28 maja 2004
roku. Z uwagi na tryb rozliczen transakcji w KDPW, ostatnim dniem, w ktorym mozliwe bgdzie nabycie na
GPW akcji Spotki z przystugujacym im prawem poboru bedzie 25 maja 2004 roku.

Terminy subskrypcji Akcji:
28 maja 2004 r. — dzien ustalenia prawa poboru;
2 czerwca 2004 r. — otwarcie subskrypcji Akcji

2—4 czerwca 2004 r. — termin przyjmowania zapisow na Akcje w ramach realizacji prawa poboru (zapisy
podstawowe oraz zapisy dodatkowe)

18 czerwca 2004 r. — ostateczny termin zamknigcia subskrypcji Akcji

W przypadku, gdy zgodnie z trescia pkt 11.3 Zarzad zaoferuje Akcje nieobjgte w wykonaniu prawa poboru
subemitentowi inwestycyjnemu — w przypadku zawarcia umowy o subemisj¢ — badz wskazanemu przez siebie
Inwestorowi (lub Inwestorom), zapis taki begdzie mogt by¢ zlozony najpézniej ostatniego dnia subskrypcji, tj.
najpozniej dnia 18 czerwca 2004 roku. Pozostale zasady skladania zapisow i rozliczenia wptat na Akcje opisane
w dalszej czg$ci niniejszego rozdzialu stosuje si¢ odpowiednio.

Do czasu rozpoczegcia subskrypcji powyzsze terminy moga ulec zmianie. W przypadku ich zmiany Emitent
poinformuje o tym przed rozpoczgciem subskrypcji w formie raportu biezacego (zgodnie z art. 81 ust. 1 pkt 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi).

11.6. Miejsce przyjmowania zapisow na Akcje

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadaja zapisy (zarowno podstawowe jak i dodatkowe) w
Punktach Obstugi Klienta podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie, w ktorych na rachunkach
papierow warto$ciowych zapisane maja w chwili sktadania zapiséw, prawa poboru uprawniajace do objgcia
Akcji.

Akcjonariusze, ktorych akcje dotychczasowych emisji nie zostaly zdeponowane na rachunkach papierow
warto$ciowych w biurze maklerskim, sktadaja zapisy w POK biura petniacego funkcjg Sponsora Emisji dla akcji
Emitenta. Na dzien aktualizacji Prospektu funkcj¢ t¢ petni Oferujacy.

Zapisy skladane przez subemitetna inwestycyjnego lub przez inwestoréw, ktorym zaoferowane zostang Akcje
nie objete w wyniku realizacji prawa poboru (wlaczajac w to zapisy dodatkowe) beda mogly by¢ sktadane
wyltacznie w POK Oferujacego.

11.7. Zapisy na Akcje

Inwestor skladajacy zapis na Akcje powinien wypetli¢ w trzech egzemplarzach formularz zapisu na Akcje
zawierajacy m.in. nast¢pujace dane:

e imig¢ i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme¢) osoby prawnej sktadajacej zapis,

56
Prospekt emisyjny BRE Banku



Rozdziat 11l — Dane o emisji

e adres zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibg osoby prawnej,

e rezydenci: numer PESEL i nr dowodu osobistego dla 0s6b fizycznych lub numer REGON (lub inny
numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych; nierezydenci: numer paszportu dla oséb fizycznych lub
numer wlasciwego rejestru dla oséb prawnych,

e status dewizowy (okreslenie, czy dany inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu
polskiego prawa dewizowego),

e  okreslenie rodzaju zapisu: zapis podstawowy zapis dodatkowy

liczbe realizowanych praw poboru w zwiazku ze skladanym zapisem (w przypadku zapisu

podstawowego);

liczbe Akcji objgtych zapisem;

kwotg wptaty na Akcje;

forma wplaty,

numer rachunku na jaki dokonany zostanie ewentualny zwrot wplaconej kwoty Iub jej czesci,

date i podpis inwestora,

o$wiadczenie inwestora, ze zapoznal sig¢ z treScia Prospektu i okreslonymi w nim warunkami

obejmowania i przydziatu Akcji oraz jest mu znana i akceptuje tres¢ statutu Spotki,

e date i podpis pracownika POK przyjmujacego zapis.

Ponadto Inwestor podpisuje oswiadczenie, ze zapoznatl si¢ z trescia Prospektu i Statutu Spotki, wyraza zgode na
brzmienie Statutu Spoétki i akceptuje warunki Oferty Publicznej opisane w Prospekcie oraz, ze wyraza zgodg na
wykorzystanie jego danych osobowych w zakresie niezbednym do realizacji Oferty Publiczne;.

Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci
prawnej powinny najpézniej wraz z zapisem zlozy¢ wazne dokumenty, z ktéorych wynika status prawny
Inwestora, zaswiadczajace o uprawnieniach osoby sktadajacej zapis do reprezentowania Inwestora jak réwniez
dokumenty, ktore zgodnie z obowiazujacymi przepisami wymagane sa do skutecznego nabycia Akgcji.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na Akcje powinien by¢ ztozony na formularzu wg wzoru przygotowanego przez Spotke, ktoéry w okresie
subskrypcji dostgpny bedzie w biurach maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy powierniczych/inwestycyjnych w imieniu wlasnym, odrgbnie na
rzecz poszczeg6lnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowia w rozumieniu niniejszego Prospektu
zapisy odrgbnych Inwestorow.

Zapis na Akcje jest bezwarunkowy, nieodwolalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wiaze
osobe sktadajaca od dnia dokonania zapisu przez okres opisany w pkt. 11.14 niniejszego rozdziatu.

Na dowdd zlozenia zapisu osoba skladajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego
formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapis.

Zwraca si¢ uwage Inwestorow, ze zapis podstawowy i zapis dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych
formularzach.

Osoby realizujace przystugujace im prawo poboru z rachunku Sponsora Emisji, wraz z formularzem zapisu
moga ztozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich Akcji na prowadzonym dla niej rachunku papierow
warto$ciowych w biurze maklerskim (albo odpowiednio banku uprawnionym do prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych). Sktadajac dyspozycje deponowania Inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe
prowadzacego go podmiotu oraz zobowigzuje si¢ do poinformowania POK, w ktérym sktadany jest zapis o
wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa i
nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest z rachunku papierow wartosciowych danego Inwestora w
biurze maklerskim, Akcje zostang zapisane na ww. rachunku automatycznie tj. bez koniecznosci ztozenia przez
inwestora dyspozycji deponowania.

11.8. Termin zwigzania Inwestora zapisem

Inwestor jest zwiazany ztozonym zapisem do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w drodze emisji Akcji lub do dnia ogloszenia o niedojs$ciu emisji Akcji do skutku.
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11.9. Wplaty na Akcje
Zapis na Akcje musi by¢ w petni optacony najp6zniej w chwili sktadania zapisu.

Za pelng wplatg na Akcje uwazana bedzie wplata kwoty stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej Akcji oraz liczby
subskrybowanych Akcji.

Whptata na Akcje powinna by¢ dokonana do biura maklerskiego w ktorym Inwestor posiada rachunek papierow
wartosciowych z ktorego realizowane jest prawo poboru. W przypadku zapisow realizowanych za
posrednictwem Sponsora Emisji wptata powinna by¢ dokonana na rachunek Sponsora Emisji.

Za termin dokonania wplaty uznaje si¢ datg wptywu Srodkow pieni¢znych na rachunek biura maklerskiego, za
posrednictwem ktorego sktadany jest zapis.

Whptata na Akcje moze by¢ dokonana w zlotych gotowka, przelewem lub w innej formie akceptowanej przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska przyjmujacy zapisy na Akcje.

Przelew powinien zawiera¢ adnotacj¢ ,,wptata na Akcje BRE Banku SA”.
Ogolne zasady rejestrowania wplat

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych Iub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. nr 153, p6z. 1505, z pézn. zm.) dom maklerski i bank maja obowiazek rejestracji
transakcji, ktorej rownowarto$¢ przekracza 15.000 EURO (rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze
wigcej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze s one ze soba powiazane) oraz transakcji, ktorych
okolicznos$ci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, bez wzglgdu na
wartos$¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sa zobowiazane na podstawie ww. ustawy
zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji finansowe;j o transakcjach, co do ktorych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze ma ona zwiazek z popelnieniem przestgpstwa o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6
czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. nr 88, p6z. 553, z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowiazany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnos$ci do celow majacych zwiazek z przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca
1997 Kodeks karny (Dz. U. nr 88, pdz. 553 i nr 128, p6z. 840) lub w celu ukrycia dziatan przestgpczych.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowiazkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych w art. 10 i
ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wyltacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli
czyn wypelnia znamiona przestgpstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg, ktéra moze wyniknaé z
wykonania w dobrej wierze obowiazkéw okreslonych wart. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim przypadku,
jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwiazku z przestepstwem lub
ukrywaniem dziatan przestgpczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wynikla ze wstrzymania czynno$ci bankowych
ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz wplaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace dzialalno$¢
gospodarcza powinny by¢ zgodne z zasadami okre§lonymi w art. 3 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 19 listopada 1999 r.
Prawo dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. nr 101, poz. 1178 ze zm.).

11.10. Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestorzy uprawnieni sa do nabywania Akcji za posrednictwem pelnomocnika. Liczba pelnomocnictw nie jest
ograniczona.

Dokument pelnomocnictwa

Osoba wystgpujaca w charakterze Petlnomocnika zobowiazana jest przedlozy¢ pelnomocnictwo Inwestora
zawierajace umocowanie do dokonania zapisu oraz nastgpujace dane o osobie pelnomocnika i Inwestora:

e dla 0sdb fizycznych: imi¢ i nazwisko, doktadny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL
badZ numer paszportu,

e dla o0s6b prawnych: firmg, adres, w przypadku spotek akcyjnych i spolek z ograniczona
odpowiedzialno$cia dodatkowo oznaczenie sadu rejestrowego i numeru w rejestrze handlowym,
imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu, wysokos¢ kapitatu zakltadowego w tym subskrybowanego i
optaconego, numer REGON badz numer wlasciwego rejestru dla zagranicznych oséb prawnych (ew.
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dokument potwierdzajacy istnienie spotki w danym kraju, wraz z polskim tlumaczeniem tego
dokumentu, sporzadzonym przez tlumacza przysieglego).

Dokument pelnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w POK przyjmujacym zapisy na Akcje.

Pelnomocnictwo do zlozenia zapisu, odbioru ew. potwierdzenia nabycia oraz odbioru zwracanych kwot musi
zosta¢ sporzadzone w formie aktu notarialnego Iub z podpisem Inwestora notarialnie po§wiadczonym, ponadto
musi zawiera¢ upowaznienie do wykonania wyzej wymienionych czynnosci.

Pelnomocnictwo takie moze zostaé sporzadzone réwniez w formie pisemnej (bez koniecznosci zachowania
formy aktu notarialnego lub poswiadczonego notarialnie podpisu Inwestora), lecz jedynie w przypadku, gdy
forma taka zostanie zaakceptowana przez podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie przyjmujacy zapisy
na Akcje. Aby stwierdzi¢, czy w przypadku konkretnego przedsigbiorstwa maklerskiego istnieje mozliwosé
akceptacji petnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego) Inwestor
powinien skontaktowac¢ si¢ bezposrednio z tym biurem.

Zwraca si¢ uwage Inwestorow, iz na podstawie Ustawy o optacie skarbowej z dnia 9 wrzesnia 2000 r. (DZ. U. z
2000 r., Nr 86, poz. 960 z p6zn. zm.) dokument pelnomocnictwa podlega optacie skarbowej w wysokosci 15 zt.

Wymédg przedstawienia pelnomocnictwa szczegodlnego nie dotyczy pelnomocnictw wystawionych dla
zarzadzajacych cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie. W takim przypadku wystarczajace jest
petnomocnictwo udzielone w zwiazku z podpisaniem umowy o zarzadzanie cudzym portfelem papierow
wartosciowych na zlecenie.

11.11. Przydzial Akcji
Przydzial Akcji w ramach realizacji prawa poboru nastapi w ciagu 7 dni po zamknigciu subskrypcji.

Podstawa przydzialu Akcji bedzie ztozenie i oplacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi W niniejszym
Prospekcie.

Inwestorom, ktorzy zlozyli zapisy na Akcje w ramach realizacji prawa poboru wynikajacego z liczby
posiadanych jednostkowych praw poboru (zapisy podstawowe), Akcje przydzielone zostang w liczbie
wynikajacej ze ztozonego zapisu

Akcje nieobjete ww. zapisami podstawowymi zostang przeznaczone na realizacje zapisOw dodatkowych
ztozonych przez osoby bgdace Akcjonariuszami Spotki w dniu ustalenia prawa poboru. Jesli zapisy dodatkowe
opiewac beda na wigksza liczbe Akcji niz pozostajaca do objecia, przydzial dokonany zostanie zgodnie z zasada
proporcjonalnej redukcji zapisow. Utamkowe czgs$ci Akcji nie beda przydzielane, a takze Emitent nie przydzieli
Akcji kilku osobom tacznie. Akcje nieprzydzielone w wyniku zaokraglen zostana przydzielone po jednej Akcji
kolejno Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy dodatkowe na najwigksza liczbg Akcji. W przypadku, gdy zgodnie z
powyzsza zasada, do przydzialu jednej Akcji kwalifikowatyby si¢ co najmniej dwa zapisy (opiewajace na ta
sama liczbe Akcji), Akcja ta zostanie przydzielona losowo za posrednictwem systemu informatycznego
obshugujacego przydziat.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostana objgte w ramach realizacji prawa poboru (w tym zapisoéw dodatkowych),
niesubskrybowane akcje beda mogly by¢ zaoferowane do objecia przez subemitenta - w przypadku zawarcia
umowy o subemisj¢ inwestycyjna. W tej sytuacji przydziat Akcji zostanie dokonany na rzecz subemitenta
inwestycyjnego w liczbie na ktora zostal ztozony i oplacony zapis z zastrzezeniem postanowien umowy
subemisyjne;.

W przypadku nie zawarcia umowy o subemisjg, Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowac nieobjgte Akcje
wskazanemu przez siebie inwestorowi (lub inwestorom) po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W tym
przypadku przydziat Akcji dokonany zostanie w liczbie zaoferowanej przez Spotke inwestorowi do objgcia, z
zastrzezeniem prawidtowego zlozenia zapisu i optacenia subskrybowanych Akcji.

11.12. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

W przypadku dokonania wptaty wigkszej niz wynikajaca ze ztozonego zapisu lub redukcji zapiséw dodatkowych
nadptaty beda zwracane:

e na wskazane w formularzach zapisow rachunki pieni¢zne Inwestorow w biurach maklerskich, za
posrednictwem ktorych realizowane byty prawa poboru;

e w przypadku Inwestorow sktadajacych zapisy za posrednictwem Sponsora Emisji ewentualnej
nadptaty zwracane begda inwestorom zgodnie z instrukcja zawarta w treSci zapisu na Akcje.

59
Prospekt emisyjny BRE Banku



Rozdziat 11l — Dane o emisji

Zwrot nadptat nastapi w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji, bez zadnych odsetek Iub
odszkodowan.

11.13. Skutki prawne niedokonania w oznaczonym terminie wplaty na Akcje

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora wplaty na Akcje lub dokonania wptaty niepetnej w terminie i
zgodnie z Prospektem bedzie niewaznos¢ catego zapisu.

11.14. Sposob ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku oraz zwrot
wplaconych kwot

Zgodnie z przepisami Ksh emisja Akcji nie dojdzie do skutku, jezeli:

e w terminie okreSlonym w niniejszym Prospekcie nie zostanie nalezycie subskrybowanych co
najmniej minimalna liczba oferowanych Akcji;

e uchwala o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie zostanie zgloszona do Sadu Rejestrowego w
ciagu szes$ciu miesigcy od dnia ztozenia do KPWiG zawiadomienia o emisji Akcji;

e postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
stanie si¢ prawomocne.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie emisji Akcji do skutku stosowna informacja
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego (art. 81 ust. 1 pkt 3 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

W powyzszy sposdb podana zostanie do publicznej wiadomosci réwniez informacja o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku emisji Akcji po rozpoczeciu notowan
PDA - o ile podjgta zostanie decyzja o wprowadzeniu PDA do obrotu gietldowego — Emitent niezwtocznie
wystapi o zakonczenie notowan PDA na GPW. Woéwczas zwrot wplat dokonany zostanie na rzecz Inwestorow,
na kontach ktérych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan
PDA. Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych si¢ na koncie Inwestora oraz
ceny emisyjnej Akcji.

Zwrot wplaconych kwot zostanie dokonany na rachunki pienigzne Inwestorow w biurach maklerskich, za
posrednictwem ktorych realizowane byly zapisy, natomiast w przypadku inwestoréw sktadajacych zapisy za
posrednictwem Sponsora w sposob zadeklarowany na formularzu zapisu. Zwrot wplaconych kwot nastapi w
terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji, bez odsetek lub odszkodowan.

11.15. Niedojscie oferty do skutku, odstapienie od przeprowadzenia oferty lub jej
odwolanie

Oferta Akcji nie dojdzie do skutku w przypadkach okreslonych w pkt.11.14.

Natomiast do czasu rozpoczecia publicznej subskrypcji Akcji Emitent moze podja¢ decyzjg o przeprowadzeniu
oferty w innym terminie lub o jej odwotaniu.

W przypadku podjgcia ww. decyzji, Emitent niezwlocznie poinformuje o tym fakcie w formie w formie raportu
biezacego (art. 81 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi)..

Po rozpoczeciu subskrypcji Emitent nie mozliwosci odstapienia od przeprowadzenia oferty Akcji.

12. Zamierzenia Emitenta odnosnie wtérnego obrotu Akcjami
Oferowanymi

Zarzad Spoétki moze podja¢ decyzje o wprowadzeniu do obrotu gietdowego PDA. W takim przypadku Spotka
wystapi do KDPW z wnioskiem o zarejestrowanie PDA oraz do Zarzadu Gieldy z wnioskiem o ich
wprowadzenie do obrotu gieldowego oraz dolozy wszelkich staran aby PDA zostaly zapisane na rachunkach
inwestorow niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji. Intencja Emitenta jest, aby w przypadku podjgcia
decyzji o wprowadzeniu PDA do obrotu gieldowego obrot tymi papierami byl mozliwy w terminie kilku dni
roboczych po przydziale Akcji. Informacja o ztozeniu do GPW wniosku o wprowadzeniu PDA do obrotu
gieldowego zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego (art. 81 ust. 1 pkt 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).
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Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Spotka wystapi do KDPW oraz
do GPW o wprowadzanie Akcji do obrotu gietdowego w nastepstwie asymilacji z pozostatymi akcjami Emitenta
notowanymi na GPW.

Intencja Zarzadu Emitenta, jest aby wprowadzenie Akcji do obrotu gieldowego na rynku podstawowym miato
miejsce w lipcu 2004r.

Jednakze uwzgledniajac fakt, ze wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego zwiazane
jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sadowej podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz zarejestrowaniem
akcji w KDPW i ich asymilacja, Zarzad Spoltki nie moze zagwarantowac, ze notowanie AKcji rozpocznie si¢ w
okreslonym powyzej terminie.

13. Finansowanie przez Emitenta emitowanych przez siebie Akcji
Oferowanych

Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyplat, jak réwniez w innej formie,
bezposrednio lub posrednio, nie begdzie finansowal nabycia lub objgcia emitowanych Akcji Oferowanych, za
wyjatkiem form finansowania przewidzianych w art. 345 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych. Zgodnie z art. 345 §
2 Kodeksu Spotek Handlowych, zakaz finansowania przez Emitenta nabycia lub objecia Akcji Oferowanych nie
dotyczy $wiadczen dokonywanych w ramach zwyklej dziatalnosci instytucji finansowych, jak réwniez
$wiadczen dokonywanych na rzecz pracownikow spoltki lub spoétki z nia powiazanej, a podejmowanych w celu
utatwienia nabycia lub objgcia emitowanych przez spotkg akcji. Emitent jest instytucja finansowa w rozumieniu
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.
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