Prospekt Emisyjny

przygotowany w zwiazku z wprowadzeniem do publicznego obrotu i oferowaniem
979 500 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4 zlote emitowanych przez
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BRE BANK SA
BRE Bank Spolka Akcyjna

z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18
www.brebank.com.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Banku jest wykonywanie ustug bankowych, ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz
wykonywanie innych czynnosci bankowych na podstawie Prawa Bankowego.

Poczawszy od dnia 28 pazdziernika 2003r. podmiotem dominujacym dla emitenta jest Commerzbank AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem.
Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu i oferuje tacznie 979 500 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 zt
kazda, w tym:

- 479 500 Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich z cena emisyjna 135,80 zt kazda, oraz

- 500 000 Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich z ceng emisyjna 96,16 zt kazda.

Cena emisyjna i warto$¢ emisji (dane w zlotych)

Cena emisyjna | Prowizja subemitentéw i inne koszty I Rzeczywiste wplywy Emitenta
Akcje Oferowane w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich
Na jednostke 135,80 0,74 135,06
Razem 65.116.100 356.655 64.759.445
Akcje Oferowane w Drugim Programie Opcji Menedzerskich
Na jednostke 96,16 0,53 95.63
Razem 48.080.000 263.345 47.816.655

Otwarcie publicznej oferty Akcji Oferowanych nastapi w dniu 2 lutego 2004 roku, a jej zamknigcie 30 czerwca 2008 r. W ww. okresie subskrypcji zapisy na
Akcje Oferowane przyjmowane bgda w terminach szczegdtowo wskazanych w pkt.11.4 rozdziatu III Prospektu, przy czym:
- dla Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich poczatek pierwszego terminu przyjmowania zapisow przypada¢ bedzie 2 lutego
2004 r., koniec ostatniego terminu zapisow w dniu 30 czerwca 2006 r.
- dla Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich poczatek pierwszego terminu przyjmowania zapisow przypada¢ bedzie 1 czerwca 2005
r., koniec ostatniego terminu zapiséw w dniu 30 czerwca 2008 r.
Osobami uprawnionymi do objgcia Akcji beda osoby biorace udzial w Programach Opcji Menedzerskich (odpowiednio w Pierwszym Programie Opcji
Menedzerskich oraz Drugim Programie Opcji Menedzerskich) tj. cztonkowie Zarzadu, dyrektorzy jednostek organizacyjnych Banku oraz inne osoby wskazane
przez Zarzad, w tym indywidualnie wskazani przez Zarzad cztonkowie kierownictwa podmiotow nalezacych do grupy kapitatowej Banku. Obejmowanie Akcji
nastgpowac bedzie w drodze sktadania zapiséw w Punktach Obstugi Klienta Oferujacego. Osoba zamierzajaca naby¢ Akcje moze ztozy¢ zapis na dowolna liczbg
Akcji Oferowanych, nie wigksza jednak niz liczba Akcji, do ktorych objgcia jest uprawniona, zgodnie z lista 0séb uprawnionych o ktoérej mowa w pkt.11.3
rozdziatu III Prospektu. Z uwagi na fakt, ze zapis na Akcje sktadany jest rownoczesnie z zamowieniem na Obligacje, liczba subskrybowanych Akcji powinna
by¢ réwna liczbie obejmowanych Obligacji. Wptata na Akcje, na ktore sktadany jest zapis musi by¢ uiszczona w pelnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej
w dniu ztozenia zapisu na Akcje wptyngta na rachunek Oferujacego. Z uwagi na fakt, ze emisja Akcji dokonywana jest w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego nie nastapi formalny przydzial Akcji. Kazdorazowo natomiast, niezwtocznie po zakonczeniu danego okresu przyjmowania zapisow, Akcje
zapisywane bgda na rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez osoby uprawnione na formularzach zapisu. Przeprowadzenie subskrypcji nie nastapi
w trybie wykonania umowy o subemisjg ustugowa.

Dotychczasowe akcje wyemitowane przez Bank zostaly wprowadzone do publicznego obrotu i zarejestrowane w KDPW z kodem PLBRE0000012 i
PLBRE0000020. Akcje oznaczone kodem PLBRE0000012 notowane sa na rynku podstawowym Gietdy Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Emitenta wystapi do Zarzadu GPW z wnioskiem o wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego niezwlocznie po zaistnieniu przestanek umozliwiajacych
dokonanie asymilacji Akcji z akcjami Spotki notowanymi na GPW. Wystapienie takie bedzie mozliwe kazdorazowo po zakonczeniu przyjmowania zapisow w
danym terminie i subskrybowaniu przynajmniej jednej Akcji.

Glowne czynniki ryzyka:

- Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

- Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j

- Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i wtérnym obrotem Akcjami Oferowanymi

Szczegolowy opis czynnikow ryzyka znajduje sig¢ w pkt. 2 rozdziatu I Prospektu.

Wprowadzenie Akcji Oferowanych do publicznego obrotu odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre§lonymi w Prospekcie, bedacym
jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach, ich ofercie i Emitencie.

Oswiadczenie Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd
Komisja Papierow WartoSciowych i Gield ocenila, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami
prawa. Komisja Papieréow Wartosciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialnosci z tytulu ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z nabywaniem papieréw
wartosciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkresia, ze odpowiedzialnos¢ za wybor procedury oferty spoczywa na Emitencie,
zas odpowiedzialnos¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petniqcym funkcje oferujqcego. Decyzjq Ny DSPE/411/16/03/34/2003 z dnia 16 grudnia 2003
r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym prospektem emisyjnym.
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DOM INWESTYCYJNY
BRE BANKU S.A.
Oferujacym Akcje w publicznym obrocie jest:
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
00-684 Warszawa, ul. Wspélna 47/49

Prospekt sporzadzono w Warszawie w dniu 31 sierpnia 2003 roku i zawiera informacje aktualizujace do dnia 28 listopada 2003 roku o ile z jego tresci nie
wynika co innego. Waznos$é Prospektu uptywa w dniu 31 grudnia 2003 r. z tym, Zze wazno$§¢ Prospektu w czgsci dotyczacej subskrypcji Akcji uptywa z dniem
dokonania przydziatu wszystkich Akcji Oferowanych albo w ostatnim dniu wykonania prawa do objgcia ich, jezeli dzien ten przypada wczesniej.

Prospekt oraz zataczniki zostana udostgpnione w formie drukowanej co najmniej na 7 dni przed rozpoczgciem subskrypcji Akeji oraz w trakcie trwania oferty w
Punktach Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje, w siedzibie Emitenta i Oferujacego, w Centrum Informacji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd,
w Dziale Promocji Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dodatkowo w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://www.brebank.com.pl. Skrot Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku Rzeczpospolita w dniu udostgpnienia do Publicznej wiadomosci Prospektu tj.
co najmniej na 7 dni przed rozpoczgciem subskrypcji Akcji.



Od dnia udostgpnienia prospektu do publicznej wiadomosci, Spotka dostarcza¢ bedzie KPWiG i GPW informacje o kazdej
zmianie danych zawartych w Prospekcie, w terminie 24 godzin od zaj$cia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji oraz
Polskiej Agencji Prasowej po uptywie 20 minut od chwili przekazania powyzszych informacji KPWiG i GPW. W przypadku,
gdy zmiana danych w prospekcie mogtaby w sposob znaczacy wptynaé na ceng lub wartos¢ Akcji, Spotka opublikuje je w
dzienniku, w ktérym publikowany byt skrot Prospektu, w terminie 7 dni od daty zajScia zdarzenia lub powzigcia o nim
informacji.

Do Prospektu zalaczono:

—  jednostkowy raport roczny ,,SAB-R 2002” przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 28 lutego 2003 r.

—  skonsolidowany raport roczny ,,SAB-RS 2002” przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2003 r.

—  raport kwartalny ,,SAB-QSr 1/2003” przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 5 maja 2003 r.

—  raport kwartalny ,,SAB-QSr 2/2003” przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 14 sierpnia 2003 r.

—  raport kwartalny ,,SAB-QSr 3/2003” przekazany do publicznej wiadomo$ci w dniu 7 listopada 2003 r.

Powyzsze raporty sa dostgpne w punkcie informacyjnym KPWiG, Warszawa, ul. Mazowiecka 13 oraz w siedzibie Emitenta.
Informacje istotne dla oceny Emitenta, ktéore powstaly po dacie sporzadzenia raportdw rocznych, w okresie trwania
subskrypcji beda dostgpne w siedzibie Emitenta.

Informacje przekazane do publicznej wiadomosci przez Emitenta w okresie 18 miesigcy przed sporzadzeniem Prospektu oraz
jego publikacja beda udostepnione do publicznej wiadomosci przez okres trwania subskrypcji Akcji w siedzibie Emitenta.

W zwiazku z emisja Akcji nie sa i nie beda wystawiane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.

Oferujacy oswiadcza, ze nie planuje dziatan dotyczacych stabilizacji kursu Akcji przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu

oferty.

Uczestniczenie w subskrypcji papierow wartosciowych objetych Prospektem mozliwe jest wylacznie na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Na terenie innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako material informacyjny.





