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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogodlina charakterystyka Banku

(@)

(b)

©)

(@)

Bank utworzony zostat na podstawie uchwaly nr 99 Rady Ministrow z dnia
20 czerwca 1986 r. Bank rozpoczat dziatalnoS¢ 2 stycznia 1987 r. Akt zatozycielski
Banku sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym
w Warszawie w dniu 11 grudnia 1986 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A | 5919/86.
W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Banku do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000025237.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkbw Bankowi nadano dnia 24 czerwca 1993 r. numer
NIP 526-021-50-88. Dla celéw statystycznych Bank otrzymat dnia 2 czerwca 1998 r.
numer REGON 001254524,

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosit
118.763.528 zti dzielit sie na 29.690.882 akcje o wartosci nominalnej 4 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Banku byto miedzy innymi:

e przyjmowanie wkiadow pienieznych ptatnych na Zzgdanie lub z nadejsciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wktadéw,

e prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

e przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

e udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych,

e udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,
e emitowanie bankowych oraz innych papieréw wartosciowych,

wykonywanie czynnosci zleconych zwigzanych z emisjg papierow wartosciowych,

dokonywanie terminowych operacji finansowych,

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udziatow innej osoby prawnej oraz

nabywanie jednostek uczestnictwa i certyfikatobw inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych,

¢ prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych,

e pehienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

e petnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych, prowadzenie dziatalnosci polegajacej na przyjmowaniu zlecen
nabywania i odkupywania oraz zapisoOw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych,

e prowadzenie rejestrow czionkéw funduszy emerytalnych oraz rejestrow
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych,

e wykonywanie czynnosci z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego,

¢ dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi, swiadczenie ustug powierniczych,

w tym prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych, oraz wykonywanie

czynnosci zwigzanych ze $wiadczeniem ustug powierniczych.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

(e) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byli:
o Mariusz Grendowicz Prezes Zarzadu (od 15 marca 2008 r.)
o Stawomir Lachowski Prezes Zarzadu (do 14 marca 2008 r.)
. Wiestaw Thor Wiceprezes Zarzadu (od 15 marca 2008 r.),
CzZlonek Zarzadu (do 14 marca 2008 r.)
. Andre Carls Wiceprezes Zarzadu (od 15 marca 2008 r. do
4 wrzesnia 2008 r.)
. Bernd Loewen Czlonek Zarzadu
. Jarostaw Mastalerz CzZlonek Zarzadu
. Christian Rhino CzZonek Zarzadu (od 15 marca 2008 r.)
. Karin Katerbau Cztonek Zarzgdu (od 5 wrzesnia 2008 r.)
. Przemystaw Gdan ski Czionek Zarzadu (od 19 listopada 2008 r.)
. Jerzy Jézkowiak CZlonek Zarzadu (do 14 marca 2008 r.)
. Rainer Ottenstein CzZlonek Zarzadu (do 14 marca 2008 r.)
. Janusz Wojtas Cztonek Zarzgdu (do 14 marca 2008 r.)
()  Istotnymi jednostkami powigzanymi z Bankiem sa:
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG - jednostka dominujgca
BRE Bank Hipoteczny SA jednostka zalezna
BRE Corporate Finance SA jednostka zalezna
BRE Finance France SA jednostka zalezna
BRE Leasing Sp. z o.0. jednostka zalezna
BRE.locum SA jednostka zalezna
BRE Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen SA jednostka zalezna
BRE Ubezpieczenia Sp. z o.0. jednostka zalezna
BRE Wealth Management SA jednostka zalezna
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z o.0. jednostka zalezna
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA jednostka zalezna
emFinanse Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Garbary Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Intermarket Bank AG jednostka zalezna
Magyar Factor zRt. jednostka zalezna
Polfactor SA jednostka zalezna
Tele —Tech Investment Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Transfinance a.s. jednostka zalezna
Xtrade SA - jednostka stowarzyszona
oraz spoiki nalezace do Grupy Kapitatowe]j jednostki dominujgcej w stosunku do Banku.
(@) Bank jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie

Papieréow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajagc z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidziane] przepisami Ustawy, poczgwszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwatg nr 1 z dnia 27
stycznia 2005 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

()

Bank jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowe]j BRE Banku SA sporzadzit
réwniez, pod datg 27 lutego 2009 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie

z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dziatalnosci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe

sprawozdanie finansowe nalezy czytaC w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

()

©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Banku
uchwatg nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2008 r. na

podstawie paragrafu 11 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowo $ci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 4 lipca 2008 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 4 listopada 2008 r. do 23 grudnia 2008 r.
e badanie konncowe od 5 stycznia 2009 r. do 27 lutego 2009 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,3%
(2007 r.: 4,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasadg kontynuacji dziatalnosci.

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. suma bilansowa zwiekszyta sie
0 23.986.655 tys. zt, tj. o 50%, do poziomu 72.355.392 tys. zt na koniec badanego
okresu. Wzrost sumy bilansowej zostat sfinansowany przede wszystkim wzrostem
zobowigzan wobec innych bankéw o 12.210.933 tys. zt oraz wzrostem zobowigzan
wobec klientow o0 4.704.178 tys. zt, a takze wypracowanym w 2008 roku zyskiem netto w
wysokoséci 829.531 tys. zi. Wzrost zobowigzan wobec innych bankéw byt skutkiem
pozyskania przez Bank kredytow i pozyczek, ktére wzrosty o 10.820.408 tys. 7, tj. o
162%. Wzrost zobowigzan wobec Kklientow wynikat gtéwnie ze zwiekszenia salda
zobowigzan wobec klientéw indywidualnych o 8.231.474 tys. zt, przy jednoczesnym
spadku zobowigzah wobec klientéw korporacyjnych o 2.898.774 tys. zt oraz zobowigzan
wobec klientéw budzetowych o 628.522 tys. zt.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w poréwnaniu do konca poprzedniego roku zwiekszyta
sie 0 4.251 tys. zt. Wzrost wynikat z emisji 30.214 sztuk akcji zwyklych w ramach
realizacji Drugiego Programu Opcji Menedzerskich.

W badanym okresie nastapit wzrost dziatalnosci kredytowej o 15.878.278 tys. zt, co
wynikalo zaréwno ze wzrostu salda naleznosci od klientéw indywidualnych (przede
wszystkim na skutek wzrostu portfela kredytow hipotecznych udzielonych klientom
mBanku i MultiBanku zaréwno w wyniku nowoudzielonych kredytéw, jak i wyceny portfela
kredytow denominowanych w walutach obcych), jak i klientow korporacyjnych. Tym
samym zwiekszyt sie udziat kredytdw i pozyczek udzielonych klientom w sumie
bilansowej z poziomu 55% do 58%.

Udziat kredytéw i pozyczek udzielonych klientom z utratg wartosci w portfelu brutto na
dzien bilansowy wynosit 1,7%, natomiast na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit 2,2%.
Saldo odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom i
bankom na koniec 2008 roku wynosito 673.864 tys. zt i wzrosto o 124.056 tys. zt w
poréwnaniu do konca poprzedniego roku. Rownoczesnie w badanym okresie wskaznik
pokrycia naleznosci kredytowych z utratg wartosci odpisami aktualizujagcymi spadt o 5
punktu procentowego do poziomu 73% na koniec badanego okresu, gtdwnie na skutek
wysokiego poziomu odzyskow dla kredytéw ze zidentyfikowang w badanym okresie
utratg wartosci.

Wolne s$rodki lokowane byly w lokacyjne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa zastawione obejmujgce gtéwnie transakcje
papierami wartosciowymi z udzielonym przyrzeczeniem odkupu. taczne saldo tych
pozycji wynosito na dzien bilansowy 13.911.372 tys. zt i w poréwnaniu do konca
poprzedniego roku wzrosto o 297.457 tys. zt. Powyzsze zmiany, przy jednoczesnym
znacznym wzroscie portfela kredytowego, wptynely na spadek fgcznego udziatu salda
papieréw wartosciowych w sumie bilansowej z poziomu 28% na koniec 2007 roku do
poziomu 20% na koniec badanego okresu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

W badanym okresie naleznosci od bankéw wzrosty o 3.899.271 tys. Z, tj. o 180%, do
poziomu 6.065.581 tys. zt na dzien bilansowy, gtéwnie na skutek wzrostu salda lokat
miedzybankowych o 3.560.205 tys. zt. Réwnoczesnie, wartos¢ srodkow pienieznych
utrzymywanych w kasie i w banku centralnym wzrosfa w stosunku do konca 2007 roku o
493.471 tys. zi, tj. 0 25%, do poziomu 2.491.851 tys. zt na dzien bilansowy.

W badanym okresie wartos¢ pochodnych instrumentéw finansowych wzrosta o
3.348.468 tys. zt do poziomu 5.612.313 tys. zt na koniec 2008 roku, przy réwnoczesnym
wzroscie pochodnych instrumentéw finansowych ujetych w zobowigzaniach o 4.029.896
tys. zt do poziomu 6.211.316 tys. zt na koniec badanego okresu.

Zysk netto biezacego roku obrotowego wynidst 829.531 tys. zt i byt wyzszy o
192.300 tys. zt od zysku netto osiggnietego w 2007 roku. Na wartos¢ tego wyniku zlozyty
sie przede wszystkim: wynik z tytutu odsetek w kwocie 1.127.267 tys. zi, wynik na
dziatalnosci handlowej w kwocie 447.478 tys. zt oraz wynik z tytutu optat i prowizji w
kwocie 423.966 tys. zi. Jednoczesnie na wynik netto wptynely ogolne koszty
administracyjne wraz z amortyzacjg w tgcznej kwocie 1.230.715 tys. zt, a takze odpisy
netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek w kwocie 218.747 tys. zt.

Zarzad Banku kontynuowat polityke optymalizacji portfela inwestycji finansowych.
W 2008 roku Bank dokonat sprzedazy akcji spétki Vectra SA realizujgc zysk ze
sprzedazy w kwocie 137.673 tys. zt. W badanym roku miato takze miejsce potgczenie
PTE Skarbiec — Emerytura SA i Aegon PTE SA, a nastepnie sprzedaz przez Bank akcji w
potaczonym towarzystwie emerytalnym. Umowa sprzedazy akcji zostata zawarta w dniu
21 lipca 2008 r., natomiast przeniesienie wlasnosci akcji Aegon PTE SA nastgpito w dniu
30 grudnia 2008 r., po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Na
potaczeniu i sprzedazy akcji Aegon PTE SA Bank osiggnat zysk w wysokosci 134.392
tys. zt.

Wynik brutto wyniést w 2008 roku 901.487 tys. zt i byt wyzszy niz w 2007 roku o
113.059 tys. zt, tj. 0 14%. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie wzrostem wyniku z tytutu
odsetek (wzrost o 339.965 tys. zf), wyniku na lokacyjnych papierach wartosciowych
(wzrost 0 133.419 tys. zi), wyniku z tytutu optat i prowizji (wzrost o 39.861 tys. ) oraz
wzrostem przychodéw z tytutu dywidend (wzrost o 30 955 tys. zf). Omawiany wzrost
wynikow zostat cze$ciowo zrownowazony wzrostem ogoélnych kosztéw administracyjnych
0 203.012 tys. zt, wyzszymi o 160.525 tys. zt odpisami netto z tytutu utraty wartosci
kredytéw i pozyczek, spadkiem wyniku na dziatalnosci handlowej o 24.883 tys. zt, a takze
wyzszymi o 20.846 tys. zt kosztami amortyzacji sSrodkéw trwalych i wartosci
niematerialnych.

W badanym roku obrotowym zmniejszyto sie obcigzenie wyniku brutto z tytutu podatku
dochodowego o0 79.241 tys. zt do poziomu 71.956 tys. zt. Spadek obcigzenia wynikat
przede wszystkim ze spadku obcigzenia podatkiem dochodowym odroczonym o 151.046
tys. zt przy jednoczesnym wzroscie obcigzenia biezgcym podatkiem dochodowym o
71.805 tys. zt.

Wskaznik zwrotu z kapitatu liczony jako zysk za okres obrotowy w stosunku do $rednich
aktywdéw netto (z uwzglednieniem wyniku netto okresu) wyniost 24,75% i byt wyzszy o
1,29 punktu procentowego w poréwnaniu do roku ubiegtego. W 2008 roku spadia
rentownos$c¢ brutto, ktéra wynosita 20,01% w stosunku do 25,20% w 2007 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na dzien 31 grudnia 2008 r.
31.12.2008 r.  31.12.2007 r. Zmiana Zmiana 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1 2.491.851 1.998.380 493.471 25 3 4
Diuzne papiery wartosciowe uprawnione do
redyskontowania w banku centralnym 9.238 23.259 (14.021) (60) - -
Naleznosci od bankow 2 6.065.581 2.166.310 3.899.271 180 8 4
Papiery wartosciowe przeznaczone do
obrotu 3 4.969.212 4.575.320 393.892 9 7 9
Pochodne instrumenty finansowe 4 5.612.313 2.263.845 3.348.468 148 8 5
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 42.257.165 26.378.887 15.878.278 60 58 55
Lokacyjne papiery wartosciowe 6 5.498.171 6.226.318 (728.147) (12) 8 13
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 335.819 (335.819) (100) - 1
Aktywa zastawione 7 3.443.989 2.812.277 631.712 22 5 6
Inwestycje w jednostki zalezne 8 457.305 449.098 8.207 2 1 1
Wartosci niematerialne 9 406.360 379.504 26.856 7 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 10 601.649 532.175 69.474 13 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 31 156.747 2.824 153.923 5.451 - -
Inne aktywa 11 385.811 224.721 161.090 72 - -
AKTYWA RAZEM 72.355.392 48.368.737  23.986.655 50 100 100
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS nadzien 31 grudnia 2008 r. (cd.)
31.12.2008 r.  31.12.2007 r. Zmiana Zmiana 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
Zobowiazania 68.731.245 45.288.604  23.442.641 52 95 94
Zobowigzania wobec banku centralnego 12 1.302.469 - 1.302.469 - 2 -
Zobowiazania wobec innych bankéw 13 20.142.760 7.931.827 12.210.933 154 28 17
Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu 14 6.211.316 2.181.420 4.029.896 185 8 5
Zobowigzania wobec klientéw 15 37.438.494 32.734.316 4.704.178 14 52 68
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych
papieréw wartosciowych 16 7.829 36.810 (28.981) (79) - -
Zobowigzania podporzadkowane 17 2.669.453 1.661.785 1.007.668 61 4 3
Pozostate zobowigzania 18 654.676 552.894 101.782 18 1 1
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego 31 214.145 120.659 93.486 77 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 31 81 62 19 31 - -
Rezerwy 19 90.022 68.831 21.191 31 - -
Kapitat wiasny 20 3.624.147 3.080.133 544.014 18 5 6
Kapitat podstawowy 21 1.521.683 1.517.432 4.251 - 2 3
Kapitat z aktualizacji wyceny (221.303) 79.231 (300.534) (379) - -
Zyski zatrzymane 2.323.767 1.483.470 840.297 57 3 3
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
RAZEM 72.355.392 48.368.737  23.986.655 50 100 100
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

2008 r. 2007 r. Zmiana Zmiana 2008 . 2007 r.

Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
Przychody z tytutu odsetek 2.940.153 1.860.514 1.079.639 58 65 60
Koszty z tytutu odsetek (1.812.886) (1.073.212)  (739.674) 69 (50) (46)
Wynik z tytulu odsetek 22 1.127.267 787.302 339.965 43
Przychody z tytutu optat i prowizji 704.842 566.875 137.967 24 16 18
Koszty z tytutu opfat i prowizji (280.876) (182.770) (98.106) 54 (8) (8)
Wynik z tytulu prowizji 23 423.966 384.105 39.861 10
Przychody z tytutu dywidend 24 68.681 37.726 30.955 82 1 1
Wynik z pozycji wymiany 482.361 427.530 54.831 13 11 14
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej (34.883) 44.831 (79.714) (178) D 1
Wynik na dziatalnosci handlowej 25 447.478 472.361 (24.883) (5)
Wynik na lokacyjnych papierach
wartosciowych 26 265.457 132.038 133.419 101 6 4
Pozostate przychody operacyjne 27 43.742 59.266 (15.524) (26) 1 2
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek 28 (218.747) (58.222)  (160.525) 276 (6) (2)
Ogoblne koszty administracyjne 29 (1.070.917) (867.905) (203.012) 23 (30) (37)
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 30 (159.798) (138.952) (20.846) 15 (4) (6)
Pozostate koszty operacyjne 27 (25.642) (19.291) (6.351) 33 (1) (1)
Zysk brutto 901.487 788.428 113.059 14
Podatek dochodowy 31 (71.956) (151.197) 79.241 (52)
Zysk netto 32 829.531 637.231 192.300 30
Przychody og6tem 4.505.236 3.128.780 1.376.456 44 100 100
Koszty og6tem 3.603.749 2.340.352  1.263.397 54 (100) (100)
Zysk brutto 901.487 788.428 113.059 14
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Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowga oraz wyniki finansowe Banku

Dziatalno$¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowg i finansowa na dzien bilansowy w
poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto) (1) 24,75% 23,46%
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / srednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu) (1) 28,24% 26,57%
Wskaznik zwrotu aktywow (zysk brutto za okres obrotowy / $redni stan aktywéw) (1) 1,49% 1,85%
Rentowno$¢ brutto (zysk brutto za okres obrotowy / przychody ogétem) 20,01% 25,20%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych (przychody z tytutu odsetek / sredni stan salda aktywoéw pracujgcych (3) 5,40% 4,78%
Wskaznik kosztéw / przychodéw (og6lne koszty administracyjne / wynik na dziatalnosci bankowej) (2) 52,76% 55,52%
Wskazniki zadtuzenia
Cena $rodkéw obcych (koszt odsetek za okres obrotowy / $redni stan salda zobowigzan odsetkowych) (1) 3,49% 2,86%
Udziat srodkéw wasnych w pasywach ($rednie kapitaty wtasne / $rednie pasywa ogdlem) (1) 5,55% 6,37%
Udziat kredytéw w aktywach ($redni stan naleznosci od bankéw i klientéw brutto / $redni stan aktywdéw ogétem) (1) 64,72% 59,26%
Udziat kredytéw i pozyczek objetych utratg warto$ci w naleznosciach brutto od bankéw i klientéw 1,63% 2,02%
Udziat aktywéw pracujacych w aktywach ogétem (3) 89,47% 91,34%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | stopnia (aktywa do 1 miesigca zapadalnosci / pasywa do 1 miesigca wymagalnosci) (4) 0,36 0,41
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa do 3 miesigcy zapadalnosci / pasywa do 3 miesiecy wymagalnosci) (4) 0,39 0,47
Wskazniki rynku kapitalowego
Zysk na 1 akcje 27,95 zt 21,54 zt
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 122,06 zt 103,85 zt
Inne wskazniki
Fundusze wtasne wedtug Uchwaty KNB 2/2007 4.887.006 tys. zt 3.415.974 tys. zt
Catkowity wymag regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan kapitatowych (catkowity regulacyjny wymag 3.893.689 tys. zt 2.566.080 tys. zt
kapitalowy wedtug Uchwaly KNB 1/2007)
Wspbiczynnik wyptacalnos$ci wedug Uchwaty KNB 1/2007 10,04% 10,65%

(1) Stanys$rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegélnych pozycji na poczatku i koncu biezacego i poprzedniego okresu obrotowego.

(2) Wynik na dzigtalno$ci bankowej rozumiany jako wynik brutto pomniejszony o ogéine koszty administracyjne, wynik odpiséw netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pazyczek oraz pozostate przychody i koszty
operacyjne.

(3) W aktywach pracujgcych nie wyeliminowano naleznoéci odsetkowych.

(4) Wartosci poszczeg6lnych wskaznikéw moga by ¢ ré6zne od wskaznikéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposoéb kalkulacji.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2008 r.

1.

Kasa, operacje z bankiem centralnym

Na dzien 31 grudnia 2008 r. saldo pozycji ,Kasa, operacje z bankiem centralnym”
wynosito 2.491.851 tys. 2z, co stanowito wzrost o 25% w poréwnaniu do

1.998.380 tys. zt na koniec 2007 roku.

Wzrost salda spowodowany byt giownie zwiekszeniem $rodkow pienieznych na
rachunkach biezgcych o 446.945 tys. zt do poziomu 2.348.574 tys. zt na dzieh
31 grudnia 2008 r.

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowigzkowa zgodnie z
Uchwatg Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2004 r.
w sprawie zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy
obowigzkowej. Deklarowana rezerwa obowigzkowa utrzymywana w NBP w grudniu
2008 roku ulegta zwiekszeniu w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego i
wynosita 1.172.367 tys. zt (934.211 tys. zt w grudniu 2007 roku).

Naleznosci od bankow

Na dzieh 31 grudnia 2008 r. saldo naleznosci od bankéw wynosito 6.065.581 tys. zti w
poréwnaniu do konca 2007 roku wzrosto 0 3.899.271 tys. zi, tj. o 180%.

Wzrost wynikat przede wszystkim ze wzrostu naleznosci biezacych obejmujacych
lokaty krétkoterminowe oraz rachunki biezace o 3.614.312 tys. zt do poziomu
4.341.668 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz wzrostu wartosci pozycji ,Kredyty, lokaty i
pozyczki’ o 243.791 tys. zt do poziomu 1.031.641 tys. zt na koniec badanego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci od bankéw na koniec 2008 roku wynosity
31.014 tys. zt i wzrosty w porownaniu do stanu na koniec 2007 roku o 25.805 tys. zt, co
wynikato gtdwnie z utworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci od jednego z
bankoéw zagranicznych.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Na dzien 31 grudnia 2008 r. saldo papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu
wynosito 4.969.212 tys. zl, co stanowito wzrost w stosunku do 31 grudnia 2007 r. o
393.892 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2008 r. na saldo omawianej pozycji sktadaty sie
diuzne papiery wartoSciowe o wartosci bilansowej 4.967.900 tys. zt oraz kapitatowe
papiery wartosciowe o wartosci bilansowej 1.312 tys. zt.

Wzrost wartosci bilansowej papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu wynikat
gidbwnie ze zwiekszenia sie portfela diuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez NBP o0 1.859.898 tys. zt do poziomu 3.162.714 tys. zt oraz ze wzrostu salda
bonéw skarbowych o 482.922 tys. zt do poziomu 494.151 tys. zt. Omawiany wzrost
zostat czesciowo zréwnowazony spadkiem salda obligacji rzgdowych o 1.935.724 tys.
zt do poziomu 79.571 tys. zt.

PRICEWATERHOUSE(COPERS



BRE Bank SA 13
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4

Pochodne instrumenty finansowe

Saldo pozycji "Pochodne instrumenty finansowe" wyniosto na dzien bilansowy
5.612.313 tys. zt i w poréwnaniu do konca poprzedniego roku obrotowego wzrosto o
3.348.468 tys. zt, tj. 0 148%.

Na omawiang pozycje skladata sie gtéwnie wycena instrumentéw pochodnych na stope
procentowa, ktéra na dzien bilansowy wynosita po stronie aktywow 2.894.920 tys. zt i
wzrosfa o 2.005.378 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2007 r. oraz wycena
walutowych instrumentéw pochodnych, ktéra na dzien bilansowy po stronie aktywow
wynosita 2.694.307 tys. zt i wzrosta o 1.540.165 tys. zt w porOéwnaniu do salda na
koniec 2007 roku. Wzrost wartosci wyceny walutowych instrumentéw pochodnych oraz
instrumentéw pochodnych na stope procentowg zostaly czesciowo zréwnowazone
spadkiem wartosci transakcji na ryzyko rynkowe o 197.075 tys. zt do poziomu 23.086
tys. zt na koniec badanego okresu.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Na dzien 31 grudnia 2008 r. saldo kredytoéw i pozyczek udzielonych klientom wynosito
42.257.165 tys. zt i w porOéwnaniu do 31 grudnia 2007 r. wzrosto o 15.878.278 tys. zi,
tj. o 60%. Jednoczesnie udziat tej pozycji w sumie bilansowej wzrést o 3 punkty
procentowe do poziomu 58%. Odpisy aktualizujgce wartos¢ kredytow i pozyczek na
31 grudnia 2008 r. wynosity 673.864 tys. zt w poréwnaniu do 549.808 tys. zt na koniec
2007 roku.

(a) struktura rodzajowa portfela kredytowego

(b)

Najwiekszy udziat w portfelu kredytowym brutto mialy na dzien 31 grudnia 2008 r.
kredyty udzielone klientom indywidualnym, ktére wynosity 26.538.966 tys. zt oraz
kredyty udzielone klientom korporacyjnym w kwocie brutto 15.688.997 tys. zt. Wzrost
naleznosci brutto w poréwnaniu do poprzedniego roku wynikat miedzy innymi ze
wzrostu portfela kredytéw dla klientéw indywidualnych o 12.748.408 tys. zt, tj. 0 92% w
stosunku do konca poprzedniego roku obrotowego oraz ze wzrostu wartosci kredytow
udzielonych klientom korporacyjnym o 2.995.878 tys. z, tj. o 24%. Wzrost wartosci
brutto portfela kredytow w omawianym okresie wynikat zarbwno ze wzrostu wolumenu
udzielonych kredytéw, jak i rowniez z wyceny kredytéw udzielonych w walucie obcej na
skutek znacznej deprecjacji ztotego w stosunku do walut obcych (gtéwnie USD, EUR i
CHF).

Od konca 2007 roku zmienity sie proporcje w portfelu kredytowym brutto, tj. na dzien
31 grudnia 2008 r. kredyty udzielone klientom indywidualnym stanowity 62% portfela,
natomiast kredyty udzielone klientom korporacyjnym stanowity 37% portfela, podczas
gdy na koniec poprzedniego roku udziaty te stanowity odpowiednio 51% i 47%.

struktura jakosciowa portfela kredytowego

Stosunek odpiséw z tytutu utraty warto$ci do salda naleznosci brutto zmniejszyt sie w
badanym okresie o 0,4 punktu procentowego i wyniést na koniec roku obrotowego
1,6%. Zmiana wynikata z dynamicznego wzrostu portfela kredytowego i
zmniejszajacego sie udziatu naleznosci z utratg warto$ci w portfelu.
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5.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

Wartos¢ naleznosci brutto z utratg wartosci wzrosta o 134.952 tys. zt, tj. 0 23% i
wyniosta 721.614 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r. Wzrostowi naleznosci brutto z
utratg wartosci towarzyszyt wzrost wartosci odpisbw z tytutu utraty wartosci o
71.323 tys. zi, tj. 0o 16%, do poziomu 527.537 tys. zt na koniec badanego roku
obrotowego. Wskaznik pokrycia odpisami portfela kredytow z rozpoznang utratg
wartosci na koniec 2008 roku wyniost 73% i w poréwnaniu do poprzedniego roku
obnizyt sie o 5 punktéw procentowych.

Wartos¢ bilansowa naleznosci brutto objetych analiza portfelowg wynosita
42.209.415tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r. i wzrosta w poréwnaniu do roku
ubiegtego o0 15.867.382 tys. zt. Wzrostowi tych naleznosci towarzyszyto zwiekszenie
odpisOw z tytutu utraty wartosci ekspozycji analizowanych portfelowo o 52.733 tys. zt
do poziomu 146.327 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2008 r. W konsekwencji pokrycie
rezerwg z tytutu utraty wartosci portfela naleznosci objetych analiza portfelowg
wyniosto 0,35% na dzien 31 grudnia 2008 r. (0,36% na dzien 31 grudnia 2007 r.).

Lokacyjne papiery wartosciowe

Na dzien 31 grudnia 2008 r. saldo pozycji ,Lokacyjne papiery wartosciowe” wynosito
5.498.171 tys. zt (6.226.318 tys. zt na koniec poprzedniego roku), co stanowito spadek
0 728.147 tys. zi, tj. 0 12%.

Na saldo pozycji sktadaly sie diuzne papiery wartosciowe w kwocie 5.414.972 tys. zt
(5.877.067 tys. zt na koniec 2007 roku) oraz instrumenty kapitatowe w kwocie netto
83.199 tys. zt (349.251 tys. zt na koniec 2007 roku).

Na spadek salda dtuznych papieréw wartosciowych w znacznej mierze sktadat sie
spadek salda bonow skarbowych o0 1.414.283 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego,
ktory zostat czesciowo skompensowany wzrostem wartosci portfela obligacji ztotowych
0 690.282 tys. zt do poziomu 5.046.297 tys. zt na dzieh bilansowy. Jednoczesnie
wzrosto saldo dituznych papierow emitowanych przez banki o 261.905 tys. zt do
poziomu 368.675 tys. zt na dzien bilansowy.

Saldo pozycji instrumentéw kapitatowych zmniejszyio sie 0 266.052 tys. zt do kwoty
83.199 tys. zt, co byto zwigzane przede wszystkim ze zbyciem akcji spotki Vectra SA,
ktérych wartos¢ na koniec 2007 roku wynosita 264.035 tys. zt.

Aktywa zastawione

Na dzien 31 grudnia 2008 r. saldo aktywow zastawionych wynosito 3.443.989 tys. zi,
co stanowito wzrost o 631.712 tys. zi, tj. 0 22% w poréwnaniu do 2007 roku. Wzrost

ten byt spowodowany giownie zwiekszeniem wartosci papieréw wartosciowych

stanowigcych zabezpieczenie transakcji sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu o
536.055 tys. 7, tj. 0 20%.

Jako aktywa zastawione Bank wykazywat réwniez dtuzne papiery wartosciowe
zastawione na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, ktérych warto$¢ na dzien
31 grudnia 2008 r. wynosita 175.300 tys. zt w porownaniu do 79.643 tys. zt na koniec
poprzedniego roku obrotowego.
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8.

10.

Inwestycje w jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2008 r. saldo pozycji inwestycje w jednostki zalezne wynosito
457.305 tys. zti wzrosto w poréwnaniu do konca poprzedniego roku o 8.207 tys. zt, tj. o
2%.

Wzrost ten byt zwigzany gidbwnie z wyceng inwestycji w jednostkach zagranicznych,
ktéra na skutek osfabienia ztotego polskiego w stosunku do kurséw, w Kktérych
denominowane sg te spoiki zalezne w poréwnaniu do poprzedniego roku zwiekszyta
sie o kwote 9.094 tys. zt. Dodatkowo na zwiekszenie salda wplynelo podwyzszenie o
3.000 tys. zt kapitatéw wtasnych spotki Garbary Sp. z o.0.

W 2008 roku, w zwigzku z rozpoczeciem procesu reorganizacji emFinanse Sp. z 0.0.
podwyzszono kapitat spétki o 7.200 tys. zi, jednoczesnie dokonujac potracenia
wierzytelnosci pienieznej spotki od Banku z tytutu wptaty na udziaty w podwyzszonym
kapitale spdtki z wierzytelnoscig Banku od spéiki z tytutu kredytu w rachunku biezacym.
Warto$¢ udziatdw objeta zostata tgcznym odpisem z tytutu utraty wartosci w wysokosci
11.020 tys. zt.

W 2008 roku dokonano rowniez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki BRE
Holding Sp. z o0.0. Objecie udzialdbw nastgpito w zamian za wkiad niepieniezny w
postaci wszystkich posiadanych uprzednio przez Bank udziatbw w BRE Leasing Sp. z
0.0. oraz akcji Polfactor SA, jak rowniez 75,71% akcji BRE Banku Hipotecznego SA.

Wartosci niematerialne

Na 31 grudnia 2008 r. saldo wartosci niematerialnych wynosito 406.360 tys. zt, co
oznaczato wzrost w stosunku do konca poprzedniego roku obrotowego o 26.856 tys. zi,
tj. 0 7%.

W badanym okresie nastgpito zwiekszenie wartosci brutto wartosci niematerialnych o
96.344 tys. zi, tj. 0 15%, do poziomu 734.430 tys. zt w badanym roku. Wzrost ten
wynikat z poniesionych w 2008 roku naktadéw na wartosci niematerialne w toku
wytwarzania w wysokosci 79.585 tys. zt oraz zakupow sktadnikéw wartosci
niematerialnych w wysokosci 25.857 tys. z. Wzrost ten zostat czesciowo
zrbwnowazony przez likwidacje, przekazania i inne zmniejszenia wartosci
niematerialnych w fgcznej kwocie 10.630 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita 601.649 tys. zt
i w poréwnaniu do 31 grudnia 2007 r. wzrosta o0 69.474 tys. zt, tj. o 13%. Na pozycje
sktadaty sie giownie: budynki, lokale i budowle o wartosci netto 216.995 tys. zi,
urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci bilansowej 115.375 tys. zt oraz pozostate
srodki trwate o wartosci bilansowej 181.439 tys. zt.

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych wzrosta o 142.292 tys. zt do poziomu
1.222.236 tys. zt na koniec badanego roku. Wzrost wynikat gtéwnie z poniesienia
naktadéw na srodki trwate w budowie o wartosci 81.907 tys. zt, zakupdw urzadzen w
kwocie 26.932 tys. zt oraz pozostatych srodkow trwatych w kwocie 26.511 tys. zi, jak
réwniez zwiekszenia wartosci brutto srodkéw transportu o 25.644 tys. zt. Wzrost ten
zostat czesciowo zrownowazony przez sprzedaz, likwidacje, przekazanie $rodkow
trwatych oraz inne zmniejszenia o facznej wartosci brutto 18.740 tys. zt.
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11.

12.

13.

14.

Inne aktywa

Wartos¢ ,Innych aktywéw” na koniec badanego roku obrotowego wynosita
385.811tys. zt w poréwnaniu do 224.721 tys. zt na koniec poprzedniego roku
obrotowego, co stanowito wzrost 0 161.090 tys. z, tj. 0 72%.

Na zmiane salda ,Innych aktywdéw” decydujacy wptyw miat wzrost salda ,,Dtuznikow” o
116.559 tys. zt oraz wzrost salda pozostatych rozliczeh miedzyokresowych czynnych o
42.217 tys. z. Pozycje ,Dluznicy” oraz ,Pozostate rozliczenia miedzyokresowe”
stanowity na koniec 2008 roku odpowiednio 69% i 23% wartosci innych aktywéw.

Najwieksze znaczenie dla zmiany wartosci pozycji ,Dtuznicy” miat wzrost naleznosci z
tytutu rozliczen z siecig bankomatoéw w kwocie 89.674 tys. zt, co zwigzane bylo ze
zwiekszeniem wolumenu wypfat z bankomatow przez klientéw detalicznych Banku.

Zobowigzania wobec banku centralnego

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Zobowigzania wobec banku centralnego” wynosita
1.302.469 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2007 r. saldo tej pozycji wynosito 0 zi. Na

zobowigzania wobec banku centralnego skfadaly sie zobowigzania z tytutu transakcji z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu.

Zobowigzania wobec innych bankow

Saldo pozycji ,Zobowigzania wobec innych bankdéw” na dzien 31 grudnia 2008 r.
wyniosto 20.142.760 tys. zt, co stanowito wzrost 0 12.210.933 tys. zi, tj. 0 154%.

Wzrost zobowigzah wobec bankéw wynikat przede wszystkim ze wzrostu o
10.820.408 tys. z, t. o 162%, kredytow i pozyczek otrzymanych do poziomu
17.513.656 tys. zt oraz zwiekszenia 0 1.344.576 tys. zt, tj. 0 260%, zobowigzan z tytutu
transakcji sprzedazy papierow wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
(sell-buy back) do poziomu 1.861.683 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania
przeznaczone do obrotu

Omawiana pozycja ha dzieh 31 grudnia 2008 r. w kwocie 6.211.316 tys. zt sktadata sie
w cafosci z wyceny pochodnych instrumentow finansowych i w poréwnaniu do konca
grudnia 2007 roku wzrosta o 4.029.896 tys. zt. Na saldo ztozyty sie: wycena
instrumentéw pochodnych na stope procentowg w kwocie 3.407.190 tys. zt, wycena
walutowych instrumentéw pochodnych o wartosci 2.782.275 tys. zt oraz wycena
instrumentéw pochodnych na ryzyko rynkowe o wartosci 21.851 tys. zt.

Zwiekszenie omawianej pozycji wynikato gidownie ze wzrostu wyceny instrumentéw
pochodnych na stope procentowg o 2.489.034 tys. zt oraz wzrostu walutowych
instrumentéw pochodnych o 1.738.594 tys. zt (przede wszystkim wzrosta warto$é
wyceny kontraktéw IRS). Wzrost ten zostat czesciowo zréwnowazony spadkiem o
197.732 tys. zt wyceny instrumentéw pochodnych na ryzyko rynkowe.
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15. Zobowigzania wobec klientéw

16.

17.

18.

Wartos¢ zobowigzan wobec klientow na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosita
37.438.494 tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnaniu z koncem poprzedniego roku
obrotowego 0 4.704.178 tys. z, tj. 0 14%.

Wzrost pozycji wynikat gtéwnie ze zwiekszenia zobowigzan wobec klientéw
indywidualnych o 8.231.474 tys. zt do poziomu 20.875.353 tys. zt na koniec badanego
okresu. Omawiany wzrost zostat czesciowo skompensowany spadkiem salda
zobowigzan wobec Kklientow korporacyjnych o 2.898.774 tys. zt do poziomu
16.487.018 tys. zt (gtdwnie spadek zobowigzan z tytutu transakcji z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu) oraz spadkiem salda zobowigzah wobec sektora
budzetowego 0 628.522 tys. zt do poziomu 76.123 tys. zt.

Zobowiagzania z tytutu emisji dluznych papieréow wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2008 r. zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych wynosity 7.829 tys. zt i byly nizsze o 28.981 tys. zt, tj. 0 79% w
poréwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2007 r.

Spadek salda wynika z wykupu trzech transz certyfikatow depozytowych o tacznej
wartoéci nominalnej 18.000 tys. zt oraz jednej transzy obligacji o wartosci nominalnej
11.200 tys. zt. W 2008 roku nie byto nowych emisji wtasnych dtuznych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania podporzadkowane

Saldo zobowigzan podporzadkowanych wynosito na dzien 31 grudnia 2008 r.
2.669.453 tys. zt i wzrosto w poréwnaniu do konca poprzedniego roku obrotowego o
1.007.668 tys. zi, tj. 0 61%.

Na pozycje zobowigzan podporzgadkowanych na dzien 31 grudnia 2008 r. sktadaty
sie obligacje i pozyczki podporzadkowane o facznej wartosci nominalnej
950.000 tys. CHF. Zmiany w 2008 roku wynikaty przede wszystkim z dokonania dwdch
nowych emisji obligacji podporzadkowanych na tgczng kwote 260.000 tys. CHF oraz
zaciggniecia pozyczki w kwocie 90.000 tys. CHF. Jednoczesnie Bank dokonat
wczesniejszego wykupu obligacji podporzadkowanych w kwocie 100.000 tys. EUR.

Pozostate zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2008 r. pozostale zobowigzania wynosity 654.676 tys. zt, co w
poréwnaniu do konca roku poprzedniego stanowito wzrost o 101.782 tys. z, tj. o 18%.

Najwiekszy wplyw na zwiekszenie sie omawianej pozycji w poréwnaniu do 31 grudnia
2007 r. miat wzrost salda pozycji wierzyciele o 32.586 tys. zt do poziomu
202.088 tys. zt na koniec badanego roku.

Na wzrost pozostatych zobowigzan skiadato sie takze zwiekszenie salda przychodow
przysztych okreséw o 23.636 tys. zt, wzrost salda rozrachunkéw miedzybankowych o
18.460 tys. zt oraz wzrost salda biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw o
12.439 tys. zt do poziomu 112.730 tys. zt.

PRICEVATERHOUSE(QOPERS



BRE Bank SA 18

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

19.

Rezerwy

Na dzien bilansowy wartos¢ rezerw wynosita 90.022 tys. zt, co w poréwnaniu z koncem
poprzedniego roku stanowito wzrost 0 21.191 tys. Z, tj. 0 31%.

Na saldo rezerw na dzien 31 grudnia 2008 r. skladaly sie rezerwy na zobowigzania
pozabilansowe w wysokosci 73.229 tys. zi, pozostate rezerwy na przyszie
zobowigzania o wartosci 14.101 tys. zt oraz rezerwy nha sprawy sporne o wartosci
2.692 tys. zt.

Wzrost rezerw w poréwnaniu do 31 grudnia 2007 r. wynikat przede wszystkim ze
zwiekszenia sie rezerw na zobowigzania pozabilansowe o 15.169 tys. zt oraz wzrostu
salda pozostatych rezerw o0 6.034 tys. zt.
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20. Kapital wiasny

31.12.2007 r. Przychody Zmiana kapitatu Wynik roku 31.12.2008 r.
(koszty) ujete w zwigzana z wyceng i biezagcego

kapitale realizacjg programoéw

wiasnym opcyjnych
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat podstawowy 1.517.432 - 4.251 - 1.521.683
Kapitat z aktualizacji wyceny 79.231 (300.534) - - (221.303)
Zyski zatrzymane 1.483.470 - 10.766 829.531 2.323.767
Kapitat wiasny razem 3.080.133 (300.534) 15.017 829.531 3.624.147

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Kapitat wiasny” wynosita 3.624.147 tys. zt (3.080.133 tys. zt na dzien 31 grudnia 2007 r.).

W badanym roku kapitat podstawowy wzrést o 4.251 tys. zt. Wzrost wynikat z podwyzszenia zarejestrowanego kapitatu akcyjnego o kwote
121 tys. zt poprzez emisje 30.214 sztuk akcji o wartosci nominalnej 4 zt oraz na skutek ujecia nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej (po cenie emisyjnej réwnej 96,16 zt) w tacznej kwocie 2.784 tys. zt. Réwnoczesnie kapitat podstawowy wzrost o
1.346 tys. zt na skutek przeniesienia z zyskéw zatrzymanych wyceny opcji zrealizowanych w badanym roku. Wszystkie opisane zmiany
wynikaty z realizacji Drugiego Programu Opcji Menedzerskich zatwierdzonego uchwatg nr 29 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z
dnia 21 maja 2003 r.

W badanym okresie nastapito zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny na kwote 300.534 tys. zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim
z ujemnej wyceny wartosci portfela aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 165.579 tys. zt (przede wszystkim spadek
wyceny dtuznych papieréw wartosciowych), jak réwniez przeniesienia do rachunku zysku i strat dodatniej wyceny w kwocie 138.514 tys.
zt w zwigzku ze sprzedazg aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (gtéwnie w wyniku sprzedazy akcji Vectra SA) oraz ujeciem
ujemnych réznic kursowych zwigzanych z posiadanymi przez Bank akcjami i udziatami w jednostkach podporzadkowanych oraz
oddziatami zagranicznymi w tgcznej kwocie 8.058 tys. zt.
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20. Kapitat wiasny (cd.)

21.

Na pozycje zyskow zatrzymanych odniesiono w badanym okresie wycene programu
motywacyjnego dla Zarzadu w wysokosci 12.113 tys. zt, zatwierdzonego 14 marca
2008 r. przez Walne Zgromadzenie. SzczegOly programu zostaly opisane w
sprawozdaniu finansowym Banku w nocie 42. ROwnoczeshie omawiana pozycja
kapitatbw zmniejszyta sie o 1.346 tys. zt na skutek przeniesienia na kapitat
podstawowy ujetej w poprzednich okresach wyceny Drugiego Programu Opcji
Menedzerskich, w zwigzku z zakonczeniem realizacji tego programu w badanym roku.

Zyski zatrzymane zwiekszyty sie o kwote zysku netto osiggnietego przez Bank w 2008
roku, ktéry wyniost 829.531 tys. zt.

Kapitat podstawowy — struktura wtasnosci

Na 31 grudnia 2008 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto$é Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji (zwykle gloséw
akcji luprzywilejo-
wane)
Commerzbank
Auslandsbanken
Holding AG 20.719.692 82.878.768 zwykte 69,78

Commercial Union
Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU

WBK 1.498.598 5.994.392 zwykte 5,05

Pozostali

akcjonariusze 7.472.592 29.890.368 zwykte 25,17
29.690.882 100,00

Kapitat akcyjny na koniec roku bilansowego wyniést 118.763.528 z, na ktéry skiadato
sie 29.690.882 akcji po cenie nominalnej 4 zt kazda. W 2008 roku gtownym
akcjonariuszem BRE Banku SA pozostawata spotka Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG, bedaca spétka zalezng od Commerzbanku AG.

Ze wzgledu na emisje akcji w 2008 roku zwigzang z realizacjg Programoéw Opcji
Menedzerskich udziat gtébwnego akcjonariusza Banku zmniejszyt sie z 69,86% ha
koniec poprzedniego roku do 69,78%. Na dzien 31 grudnia 2008 r. prég 5%
posiadanych akcji przekroczyt réwniez Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny
BPH CU WBK, w posiadaniu ktérego znajdowato sie 1.498.598 akcji Banku, co
stanowito 5,05% kapitatu zaktadowego Banku jak i ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu. Tym samym udziat pozostatych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym
Banku wynosit 25,17% na dzierh 31 grudnia 2008 r.
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Rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2008 r.

22.

23.

Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek w biezgcym okresie obrotowym wynosit 1.127.267 tys. zi
(787.302 tys. zt w poprzednim roku obrotowym), co stanowito wzrost o 339.965 tys. zt,
tj. 0 43%. Wzrost wyniku z tytulu odsetek wynikat z wiekszego wzrostu przychodéw
odsetkowych (wzrost 0 1.079.639 tys. zt do poziomu 2.940.153 tys. zt) anizeli kosztow
odsetkowych (wzrost 0 739.674 tys. zt do poziomu 1.812.886 tys. zt).

W ramach przychodéw najwiekszy wzrost warto$ci odnotowano na przychodach
odsetkowych od kredytéw i pozyczek (wzrost o 758.597 tys. zi, tj. o 58%), na
przychodach odsetkowych z lokacyjnych papierow warto$ciowych (wzrost o 134.695
tys. zt, tj. o 75%) oraz na przychodach odsetkowych z tytutu diuznych papieréw
wartosciowych przeznaczonych do obrotu (wzrost 0 104 784 tys. zi, tj. 0 68%).

Wzrost przychodéw odsetkowych byt wypadkowg wzrostu wartosci aktywéw
odsetkowych o 68% oraz wyzszego poziomu stop procentowych w poréwnaniu do
2007 roku.

Koszty z tytutlu odsetek obejmowaly przede wszystkim odsetki z tytutu rozliczeh z
bankami i klientami w kwocie 1.726.959 tys. zt, ktére wzrosty w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 718.582 tys. z, tj. o 71%, co byto spowodowane zar6wno wzrostem
wolumenu zobowigzan wobec bankow i klientéw, jak i wzrostem stép procentowych w
2008 roku.

Marza odsetkowa (liczona jako wynik z tytutu odsetek do przychoddéw z tytutu odsetek)
spadifa w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego o 4 punkty procentowe, tj. z
poziomu 42% do 38%.

Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu optat i prowizji w 2008 roku wynosit 423.966 tys. zt, co stanowito wzrost
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 39.861 tys. zt, tj. 0 10%. Wzrost pozycji wynikat
ze wzrostu o 137.967 tys. zt przychodéw z tytutu optat i prowizji, czesciowo
pomniejszonego o0 wzrost kosztow z tytutu optat i prowizji w wysokosci 98.106 tys. zt w
poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wzrost tej kategorii przychodéw byt spowodowany gtéwnie wzrostem przychodéw z
dziafalnosci kredytowej (o 82.596 tys. zf), przychoddéw z tytutu obstugi kart ptatniczych
(0 53.658 tys. zf) oraz przychodow z tytutu prowadzenia rachunkow (o 11.667 tys. zi).
Wzrost przychodéw z tytutu dziatalno$ci kredytowej wynikat przede wszystkim ze
wzrostu wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom indywidualnym. Wzrost
przychodéw z tytutu obstugi kart ptatniczych byt zarbwno wynikiem dynamicznego
wzrostu liczby wydanych kart, jak i liczby dokonywanych nimi transakcji, natomiast
wzrost optat i prowizji z tytutu prowadzenia rachunkéw wynikat ze wzrostu ilosci
aktywnych rachunkow.

Poziom kosztow z tytulu opfat i prowizji byt ksztattowany w omawianym okresie
obrotowym gtéwnie przez koszty z tytutu obstugi i ubezpieczenia kart ptatniczych, ktore
wzrosty o 37.447 tys. zt do poziomu 143.629 tys. zt oraz pozostatych optat, ktére
wzrosty 0 59.216 tys. zt do poziomu 129.091 tys. zt, a na ktore sktadaty sie przede
wszystkim wynagrodzenia posrednikéw finansowych.
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24,

25.

26.

27.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytulu dywidend wynosity w 2008 roku 68.681 tys. zt i wzrosly w
poréwnaniu do 2007 roku o 30.955 tys. zi, tj. 0 82%. Na te pozycje skiadaty sie miedzy
innymi dywidendy od Domu Inwestycyjnego BRE Banku SA (41.967 tys. z),
BRE.locum SA (9.599 tys. zt), VISA Europe Limited (5.380 tys. zf) i BRE Wealth
Management Sp. z 0.0. (2.118 tys. z)). Dywidendy od pozostatych spoélek, ktérych akcje
badz udziaty posiadat Bank wynosity 9.617 tys. zt.

Wynik z dziatalnosci handlowej

Wynik z dziafalnosci handlowej wyniost w 2008 roku 447.478 tys. zt, co w stosunku do
2007 roku oznaczato spadek o0 24.883 tys. zi, tj. 5%. Na wynik z dziatalnosci handlowe;j
sktadat sie wynik z pozycji wymiany w kwocie 482.361 tys. zt oraz strata z pozostatej
dziatalnosci handlowej w kwocie 34.883 tys. zt.

Wynik z pozycji wymiany wzrést w poréwnaniu do poprzedniego roku o 54.831 tys. zi,
w wyniku wzrostu zyskéw z transakcji o 158.755 tys. zt, co zostalo czesciowo
skompensowane poprzez spadek roznic kursowych netto z przeliczenia o
103.924 tys. zt.

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej spadt w poréwnaniu do poprzedniego roku
0 79.714 tys. zi, gtdwnie na skutek spadku wyniku z instrumentéw odsetkowych o
47.011 tys. zt oraz instrumentow kapitatowych o 24.389 tys. z.

Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych

W 2008 roku Bank osiggnat zysk na lokacyjnych papierach wartosciowych w wysokosci
265.457 tys. zf, co stanowito wzrost o 133.419 tys. zt, tj. o 101%, w poréwnaniu do
poprzedniego roku obrotowego.

Na osiggniety wynik skladat sie giownie zysk sprzedazy akcji spotki Vectra SA w
kwocie 137.673 tys. zt oraz zysk osiggniety w zwigzku z potgczeniem i sprzedaza akcji
Aegon PTE SA w wysokosci 134.392 tys. zt. Wynik osiggniety na wyzej wymienionych
transakcjach zostat nieznacznie pomniejszony rozpoznang utratg wartosci spoiki
emFinanse Sp. z 0.0. w kwocie 5.700 tys. zi.

Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wynosity 43.742 tys. zti spadly w poréwnaniu do 2007
roku o 15.524 tys. zt, tj. o 26%. Pozostate przychody operacyjne w 2008 roku
obejmowaly gtéwnie przychody ze sprzedazy towardw i ustug w kwocie 22.732 tys. zi,
przychody z rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania o wartosci 9.668 tys. zt oraz
pozostate przychody operacyjne w wysokosci 6.062 tys. zt.

Pozostale koszty operacyjne wzrosty z poziomu 19.291 tys. zt w 2007 roku do
25.642 tys. zt w badanym roku. Pozostate koszty operacyjne w 2008 roku obejmowaty
gtéwnie koszty z tytutu rezerw na pozostate naleznosci w kwocie 7.365 tys. zt, odpisy z
tytutu rezerw na przyszte zobowigzania w kwocie 4.935 tys. zt oraz przekazane
darowizny w kwocie 3.333 tys. zt.
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28.

29.

30.

31.

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

Na omawiang pozycje sktadaly sie odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom i bankom oraz odpisy na zobowigzania pozabilansowe. Saldo
pozycji wynosito w badanym roku obrotowym 218.747 tys. zt w poréwnaniu do
58.222 tys. zt w roku poprzednim.

Na pozycje te w badanym roku skiadaly sie przede wszystkim koszty zawigzania
odpiséw netto z tytulu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom w
wysokosci 183.350 tys. zi, ktére wzrosty w poréwnaniu do ubiegtego roku o
130.725 tys. zt oraz odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci od bankow w
kwocie 21.894 tys. z, ktére wzrosty w porownaniu do poprzedniego roku o
21.263 tys. zt, gtdwnie w zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci naleznosci od
jednego z bankéw zagranicznych. Odpisy z tytutu utworzenia rezerw na zobowigzania
pozabilansowe wobec bankow i klientéw wyniosty w 2008 roku 13.503 tys. zt (2007 rok:
4.966 tys. zt).

Ogodlne koszty administracyjne

Ogollne koszty administracyjne w badanym okresie wyniosty 1.070.917 tys. zi, co
stanowito wzrost w stosunku do 2007 roku o 203.012 tys. zi, tj. 0 23%.

Wzrost ogoélnych kosztow administracyjnych byt spowodowany gtdwnie wzrostem
kosztow pracowniczych o 111.125 tys. zi, tj. 0 25%, do poziomu 564.256 tys. zt na
koniec badanego okresu, przede wszystkim na skutek wzrostu wynagrodzen o
72.399tys. zt, co bylo miedzy innymi zwigzane ze wzrostem zatrudnienia (przecietne
zatrudnienie w Banku wzrosto 0 23%). Rownoczesnie wzrosty koszty rzeczowe, ktére
osiggnety poziom 476.122 tys. zt, w poréwnaniu do 400.339 tys. zt w 2007 roku.

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty amortyzacji wyniosty w badanym okresie 159.798 tys. zt, co stanowito wzrost w
poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego o 20.846 tys. z, tj. 0 15%.

Koszty amortyzacji obejmowaly w badanym okresie amortyzacje wartosci
niematerialnych w kwocie 78.304 tys. zt oraz amortyzacje srodkéw trwatych w kwocie
81.494 tys. zt.

Podatek dochodowy
2008 r. 2007r. Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
Podatek dochodowy biezacy 214.262 142.457 71.805
Podatek dochodowy odroczony (142.306) 8.740 (151.046)
Obciazenie wyniku finansowego 71.956 151.197 (79.241)

W biezacym okresie obrotowym podatek dochodowy naliczany byt wedtug stawki 19%
w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska,
skorygowany o przychody nie podlegajgce opodatkowaniu i koszty nie stanowigce
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3.

32.

Podatek dochodowy (cd.)

kosztéw uzyskania przychodu. Bank odprowadzat w ciggu 2008 roku zaliczki w formie
ryczattu na poczet podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére pomniejszyty
biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego, wynoszace na dzieh bilansowy
214.145 tys. zt.

Na saldo podatku odroczonego skiadaty sie rbéznice przejsciowe ujemne, ktére
wynosity 361.322 tys. zt, w poréwnaniu do salda tych réznic w kwocie 169.937 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2007 r. Ujemne rdznice przejsciowe dotyczyly miedzy innymi
wyceny instrumentéw pochodnych i kontraktéw terminowych (161.930 tys. zt), odpisow
z tytutu utraty wartosci kredytow i zobowigzan pozabilansowych, ktére nie zostaty
dotychczas uznane jako koszty uzyskania przychodéw (64.008 tys. zf), wyceny
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy (46.562 tys. zt), utworzonych
rezerw na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy (25.475 tys. zt) oraz rozliczen
miedzyokresowych kosztow (19.662 tys. zi).

Dodatnie réznice przejsciowe wynosity na koniec badanego okresu 204.656 tys. zt i
byty wyzsze o 37.481 tys. zt w stosunku do konca poprzedniego roku. Dodatnie réznice
przejsciowe dotyczyly miedzy innymi wyceny instrumentdw finansowych doste pnych do
sprzedazy (61.644 tys. zt), roznic pomiedzy amortyzacjg podatkowg i ksiegowa (46.255
tys. zf), salda nierozliczonej ulgi inwestycyjnej (29.486 tys. zt), odsetek do otrzymania
od kredytow udzielonych klientom (25.316 tys. zf) oraz wyceny instrumentéw
pochodnych i kontraktéw terminowych (12.403 tys. z).

W zwigzku z wystgpieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Bank na koniec
2008 roku rozpoznat aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
156.747 tys. zt (2.824 tys. zt na koniec 2007 roku). Dodatkowo rozpoznano rezerwe z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 81 tys. zt (62 tys. zt na koniec
2007 roku) dotyczacag oddziatéw zagranicznych w Czechach i na Stowacji.

Efektywna stopa opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych wynosita
8,0%. Robznica efektywnej stopy opodatkowania w stosunku do obowigzujacej (19%)
wynikata przede wszystkim z transakcji sprzedazy w celu umorzenia akcji Vectra SA,
oraz straty podatkowej na transakcji sprzedazy akcji Aegon PTE SA.

Szczego6towe rozbicia kwoty podatku odroczonego odniesionego na wynik 2008 roku
i 2007 roku przedstawione zostaty w nocie 14 i 35 w sprawozdaniu finansowym Banku.

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wynidst 829.531 tys. zt.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2008 r., czesc
uzyskanego w 2007 roku zysku netto w wysokosci 50.000 tys. zt zostata przeznaczona
na fundusz ogodlnego ryzyka, a pozostata cze$é zysku w wysokosci 587.231 tys. zt
zostata przeznaczona na zwiekszenie pozostatego kapitatu zapasowego. Obie pozycje
kapitatdw w bilansie Banku sg zaprezentowane w Zyskach zatrzymanych.
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33. Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane

Na saldo pozycji ,Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane” skitadaty sie
zobowigzania udzielone, ktére wzrosty w poréwnaniu do kohca poprzedniego roku o
2.052.339 tys. zt do poziomu 18.419.046 tys. zt oraz zobowigzania otrzymane w kwocie
557.636 tys. z, ktore spadly w poréwnaniu do konca poprzedniego roku o
426.374 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. na saldo zobowigzan udzielonych sktadaty sie gtownie
zobowigzania do udzielenia kredytu w kwocie 14.743.497 tys. zt oraz gwarancje i
akredytywy stand by w kwocie 2.614.986 tys. zt. Natomiast wiekszosS¢ salda
zobowigzan otrzymanych stanowily otrzymane zobowigzania gwarancyjne w kwocie
483.579 tys. zt.

Szczegdly dotyczace tego salda przedstawione zostaty w nocie 37 sprawozdania
finansowego Banku.
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Zarzad Banku przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadat aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Banku, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaly prawidtowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidiowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednosé i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigag rachunkowych i sprawozdania

finansowego.

Ocena ta w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoélnych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii ha temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziafalno$ci Banku uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywOw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.
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Calkowity wymag regulacyjny, wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych, wynosit na dzien bilansowy 3.893.689 tys. z.. Wspotczynnik
wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2008 r. wyniost 10,04%. Na dzien bilansowy Bank
stosowat sie do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.

Wysokos$¢ wskaznikdéw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowos$ci stanowiacych podstawe
ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnosc
wyraza cechy ilosciowe, jak i jakosciowe badanych pozyciji i dlatego tez rézni sie ona w
stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na
zZtozono$¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikow istotnosci zawarte sg one w
dokumentacji z badania.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 1 XXI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
14 marca 2008 r. Zostato ono ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie
w dniu 21 marca 2008 r. i ogfoszone w Monitorze Polskim B numer 784, poz. 4593 w
dniu 15 maja 2008 r.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego BRE
Banku SA z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18 (zwanego dalej ,Bankiem”).
Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(@ bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
wiasnego i zobowigzanh wykazuje sume 72.355.392 tys. zi;

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 829.531 tys. zt,

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 544.014 tys. zi

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 847.746 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Banku dnia 27 lutego 2009 r.
Raport powinien by¢é odczytywany wraz z opinig hiezaleznego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA z dnia 27 lutego
2009 r. dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia 0 sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikbw badania poszczegéinych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowosé sprawozdania
finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Adam Celinski

CzZlonek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 lutego 2009 .



