Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BRE Banku SA
(zwanego dalej ,Bankiem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18,
obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywéw oraz kapitatu
wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 48.409.810 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 637.231 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 727.060 tys. zf;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 1.400.759 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Banku. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedoéw i przeoczeh. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia
opinii.



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA
(cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. Nr 209 poz. 1744) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa oraz statutem
Banku;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowag Banku na dzieh 31
grudnia 2007 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Adam Celinski

Czilonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 28 lutego 2008 r.



