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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r. (w tys. zt)
Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EURO
T kwartat 2007 okres| I kwartat 2006 okres| I kwartat 2007 okres| I kwartat 2006 okres
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE od 2007-01-01] od 2006-01-01] od 2007-01-01] od 2006-01-01
do 2007-03-31 do 2006-03-31] do 2007-03-31] do 2006-03-31
1. Przychody z tytutu odsetek 499 228| 403 302 127 801 104 874
II.__ Przychody z tytutu opfat i prowizji 192 315 154 456 49 232| 40 164
III. _ Wynik na dziatalnosci handlowej 113 374 89 475 29 023] 23 267
IV. _ Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 295 866 109 595| 75 741 28 499
V. Zysk (strata) brutto 295 866 109 508| 75 741] 28 476
VI. _ Zysk (strata) udziatowcéw mniejszosciowych 6 284 6 075 1 609 1580
VII. _ Zysk (strata) netto 222 738 78 901 57 020 20517
VIII. _Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 466 099| 799 204 119 320| 207 823
IX.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyinej 102 107| (36 029) 26 139] (9 369)
X. __Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 259 605 (1141 568) 66 458 (296 850)
XI.__Przeptywy pienigzne netto, razem 827 811 (378 393) 211 917 (98 396)
XII. _Aktywa razem 45 532 730 35 521 379 11 767 084 9 025 429
XIII. Zobowigzania wobec banku centralnego -| -| -] -
XIV. _Zobowigzania wobec innych bankéw 8713 798 5 091 530 2 251 918 1293 678
XV. _Zobowigzania wobec klientow 26 674 466 19 462 632 6 893 518| 4945 151
XVI. _Kapitaty whasne przypadajace na akcjonariuszy spotki 2 751 250 2 145 101, 711 009] 545 037
XVII. _Kapitaty akcjonariuszy mniejszoéciowych 92 821 77 131 23 988 19 598
XVIII. Kapitat akcyjny 118 111 116 870 30 524| 29 695
XIX. _Liczba akgji 29 527 770 29 217 436 29 527 770| 29 217 436
XX. _ Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 93,18 73,42 24,08| 18,65
XXI.__Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 92,67 73,14 23,95 18,58
XXIL.__Wspotczynnik wzglacalnoéci 10,86 11,23 10,86 11,23
XXIII. _Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) (za 3 miesigce) 5,13 2,48| 1,31 0,64
quwodnlony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykta (w t/EUR) (za 3 5,11 2,47 1,31 0,64
XXIV. _miesigce)
XXV. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) -| -| -] -
W powyzszych wybranych danych finansowych, w pozycjach od I do VII ujeto taczny wynik dziatalnoci kontynuowanej i zaniechanej
w tys. zt w tys. EUR
T kwartat 2007 okres| I kwartat 2006 okres| I kwartat 2007 okres| I kwartat 2006 okres
JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE od 2007-01-01 od 2006-01-01 od 2007-01-01] od 2006-01-01
do 2007-03-31 do 2006-03-31 do 2007-03-31] do 2006-03-31
1. Przychody z tytutu odsetek 390 795 319 673 100 042] 83127
II. __ Przychody z tytutu optat i prowizji 131 891 90 156 33 764 23 444
III.__Wynik na dziatalnosci handlowej 110 603 84 239 28 314 21 905
1V. _ Wynik na dziatalnosci operacyjnej 282 751 75 620 72 383 19 664
V. _ Zysk (strata) brutto 282 751 75 620 72 383 19 664
VL. Zysk (strata) netto 227 698, 60 948] 58 290 15 849
VII. _Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 772 850 973 470 197 847| 253139
VIII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyinej 130 783 (71 462) 33 480 (18 583)
IX. _ Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 596) (1214 988) (12 440)] (315 942)
X.___Przeplywy pieniezne netto, razem 855 037 (312 980) 218 887 (81387)
XI.__Aktywa razem 39 466 685 31 013 906 10 199 428 7 880 150
XII. _Zobowigzania wobec banku centralnego -| -| - -
XIII.__Zobowigzania wobec innych bankdw 5 826 658 2784 478 1 505 791] 707 492
XIV. _Zobowigzania wobec klientéw 27 654 833 21721 952 7 146 875 5519 209
XV. _Kapitat wiasny 2578 153 2046 676 666 275 520 028
XVI. _Kapitat akcyjny 118 111 116 870, 30 524 29 695
XVII. _Liczba akgji 29 527 770 29 217 436| 29 527 770 29 217 436
XVIIL._Warto$¢ ksiegowa na jedng akgje (w zt/EUR) 87,31 70,05| 22,56 17,80
XIX. _Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 86,84 69,78 22,44 17,73
XX. _ Wspdtczynnik wyptacalnosci 11,50 12,67 11,50 12,67
XXI.__Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zi/EUR) (za 3 miesigce) 7,71 2,09 1,97 0,54
XXII. _Rozwodniony zysk (strata) na jednq akcje zwykta (w zt/EUR) (za 3 miesiace) 7,67 2,08 1,96 0,54
XXIII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) -| -| -] -

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujace kursy:

o dla pozydiji bilansowych — kurs NBP z dnia 31 marca 2007 roku — 3,8695, oraz kurs NBP z dnia 31 marca 2006

roku — 3,9357

o dla pozycji rachunku zyskéw i strat — kurs wyliczony jako $rednia kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2007 i 2006 roku, odpowiednio: 3,9063 i 3,8456.
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Wstep

Zysk brutto Grupy BRE Banku w I kwartale 2007 roku wynidst 295,9 min zt i byt wyzszy o 170% od zanotowanego
w analogicznym okresie poprzedniego roku, w ktérym zysk Grupy wynosit 109,5 min zt. Wzrost zyskownosci
cechowat zaréwno dziatalno$¢ kontynuowana jak i zaniechana. Wypracowany w roku biezacym zysk na dziatalnosci
kontynuowanej wynidst 205,6 min zt wobec 101,1 min zt zrealizowanych w poprzednim roku natomiast wynik na
dziatalnosci zaniechanej zrealizowano w wysokosci 90,3 min zt zysku wobec 8,3 min zt w roku poprzednim.
Zasadniczy udziat w dziatalno$ci zaniechanej w roku biezacym miat wynik na sprzedazy spétki SAMH, ktéry wynidst
89,5 min z, podczas gdy w roku poprzednim wynik tej dziatalnosci zawierat zysk biezacy wyodrebnionych spétek:
SAMH i PTE po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych.

W zakresie dziatalno$ci kontynuowanej wyzsze dochody uzyskano z dziatalnosci podstawowej, przede wszystkim w
zakresie wyniku odsetkowego oraz z optat i prowizji, przy nieco wyzszym kwartalnym przyroscie kosztow
administracyjnych. Zarejestrowano réwniez mniejsze w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku
obcigzenie kosztami ryzyka kredytowego.

Wzrost dochoddw operacyjnych oraz towarzyszaca wzrostowi wysoka dyscyplina kosztow powodujq poprawe,
wykazywanych przez Grupe Banku, wskaznikow zyskownosci i produktywnosci dziatania. Korzystniejsze relacje
wystepujg zaréwno w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku jak réwniez w stosunku do zatozen i
celow finansowych.

Relacja zysku brutto Grupy do $rednich w roku funduszy wyniosta na koniec I kwartatu br. 45,8% p.a. (32,0% po
wylaczeniu jednorazowego zysku ze sprzedazy SAMH) znaczaco przewyzszajac wielkos¢ wykazang w I kwartale
roku ubiegtego (20,9% p.a.) oraz wykazang na koniec ubiegtego roku (26,9%).

Wskaznik kosztdw do dochodéw Grupy (CIR — jako relacja kosztdw dziatania i amortyzacji do dochoddéw
uwzgledniajacych saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych) wyniést w I kwartale br. 49% (57,7% po
wylaczeniu transakcji SAMH) wobec 66,1%% w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Do najwazniejszych czynnikdw ksztattujacych wynik finansowy zaliczy¢ nalezy:

1. Staly wzrost portfela kredytowego oraz depozytow od klientdow dzieki rozwojowi bankowosci detalicznej oraz
utrzymujacej sie pozytywnej tendencji ozywienia na rynku kredytow dla przedsiebiorstw, co decyduje o
poprawie struktury bilansu z punktu widzenia dochodowosci dziatania. Udziat portfela kredytow w sumie
bilansowej wzrést w omawianym okresie do poziomu 56,7% wobec 54,5% w roku poprzednim.

2. Utrzymywanie sie korzystnych tendencji na rynku finansowym oraz walutowym wptywajacych na wysokq
dochodowo$¢ dziatalnosci handlowej, w tym utrzymujacy sie wysoki poziom wyniku z pozycji wymiany w
strukturze dochodéw Grupy.

3. Istotny wkiad spdtek zaleznych do wynikéw Grupy. taczny ksiegowy zysku brutto wypracowany przez spétki
Grupy (tacznie dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana) wynidst 51,8 min zt wobec 44,9 min zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku pomimo zmniejszenia sktadu Grupy o spdtke SAMH.

4. Wysoka dyscyplina kosztéw zaréwno w Banku jak i w spétkach zaleznych.

5. Utrzymywanie wysokiej jakosci portfela kredytowego skutkujaca relatywnie niewielkim obcigzeniem wynikdw
Grupy kosztami z tyt. utraty wartosci kredytow i pozyczek.

Sytuacja makroekonomiczna w I kwartale 2007 roku

Produkt krajowy brutto

Oficjalne szacunki PKB dla 2006 roku oraz dostepne dane makroekonomiczne dla I kwartatu 2007 roku, wskazujq
na kontynuacje szybkiego tempa wzrostu gospodarczego. Wedtug szacunkéw GUS, tempo wzrostu PKB w catym
2006 roku wyniosto 6,1%, a w samym IV kwartale ubiegtego roku o 6,4%. Polska gospodarka rozwijata sie bardzo
dynamicznie réwniez w pierwszych trzech miesigcach 2007 roku, co pozwolito na osiggniecie w tym okresie, wedtug
wstepnych ocen, tempa wzrostu PKB na poziomie zblizonym do 7%. Najwiekszy wptyw na dalsze przyspieszenie
dynamiki wzrostu gospodarczego miat szybko rosnacy popyt krajowy, w tym zwlaszcza silny wzrost naktadéw na
$rodki trwate. Juz w drugiej potowie 2006 r. dynamika wzrostu inwestycji ksztattowata sie na poziomie powyzej
19% i wiele wskazuje na to, ze w I kwartale tego roku tempo to utrzymato sie na podobnym lub nieco wyzszym
poziomie. Wzrostowi inwestycji sprzyjaja takie czynniki, jak bardzo dobra sytuacja finansowa przedsiebiorstw
(wynik finansowy netto w 2006 roku wyniost 69,8 mlid zt i byt o ponad 35% wyzszy niz rok wczesniej), korzystne
wyniki badan koniunktury, rosngce wykorzystanie funduszy unijnych, bardzo duzy naptyw bezposrednich inwestycji
zagranicznych (11,1 mid euro w 2006 roku) oraz tatwy dostep do kredytéw bankowych.

Oprocz inwestycji, drugim kluczowym Zrédtem wysokiej dynamiki wzrostu PKB jest szybko rosnaca konsumpcja
prywatna. W ubiegtym roku zwiekszyta sie ona o 5,2%, a w I kwartale tego roku jej wzrost mégt osiggna¢ okoto
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6%. Do najwazniejszych czynnikdw wplywajacych na wzrost konsumpgji zaliczy¢ mozna zwiekszajaca sie dynamike
wzrostu pfac (wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw wzrosty w I kwartale br. o 7,8%) przy nadal silnym
wzroscie zatrudnienia oraz szybko rosnace wykorzystanie kredytéw bankowych. O znacznym ozywieniu konsumpcji
$wiadczy¢ moze tez wysoka dynamika wzrostu sprzedazy detalicznej, ktéra w pierwszych dwdch miesigcach tego
roku osiagneta 16,6%. Konsekwencjg silnego wzrostu popytu krajowego jest réwniez pewne przyspieszenie
dynamiki importu, ktéra w 2006 roku osiggneta 20,8% i byta nieco wyzsza od dynamiki eksportu (19,4%). Sugeruje
to, ze tzw. eksport netto przestat w ostatnim okresie by¢ czynnikiem zwiekszajacym tempo wzrostu PKB. Tempo
wzrostu eksportu pozostaje jednak nadal na relatywnie wysokim poziomie (w pierwszych dwdch miesigcach tego
roku wyniosto ono, wedtug danych NBP, okoto 16%), co moze $wiadczy¢ o tym, ze pomimo do$¢ mocnych notowan
ztotego nadal na zadowalajagcym poziomie utrzymuje sie konkurencyjnos¢ polskich towaréw. Zmiany w dynamice
eksportu i importu przyczynity sie do pewnego wzrostu deficytu w obrotach biezacych bilansu ptatniczego, ktory
nadal jednak utrzymuje sie w bezpiecznych granicach i jest z nawigzka finansowany przez doptyw inwestycji
zagranicznych.
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Rynek pracy

Utrzymujace sie ozywienie gospodarcze pozwolito na kontynuacje korzystnych zmian na rynku pracy. Odnotowany
w styczniu br. sezonowy wzrost bezrobocia (do 15,1%) byt duzo nizszy niz w poprzednich latach i juz w lutym
stopa bezrobocia rejestrowanego powrdcita do poziomu z konca 2006 roku. Wedtug wstepnych szacunkéw, w
marcu odnotowano jej dalszy, znaczny spadek do poziomu okoto 14,4%. Spadek bezrobocia zwigzany jest przede
wszystkim z bardzo dynamicznym wzrostem zatrudnienia, ktére w koncu marca br. w sektorze przedsiebiorstw byto
0 4,5% wyzsze niz przed rokiem. Istotnym czynnikiem przyczyniajacym sie do spadku bezrobocia jest tez duza
nadal skala emigracji zarobkowej do krajow UE. Duzy wzrost popytu na prace w warunkach nasilenia sie emigracji
zarobkowej przyczynia sie do tego, ze coraz wiecej przedsiebiorstw napotyka na trudnosci ze znalezieniem
odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw. Trudnosci te najdotkliwiej odczuwane sg w bardzo dynamicznie
rozwijajacej sie branzy budowlanej, za$ na nieco mniejszq skale w niektdrych kategoriach ustug, w informatyce i w
stuzbie zdrowia. Konsekwencja zmieniajacych sie relacji pomiedzy popytem i podazg na rynku pracy sg tez
nasilajace sie zadania ptacowe i coraz szybszy wzrost wynagrodzen. Dynamika wzrostu ptac w sektorze
przedsiebiorstw osiggneta w marcu br. nienotowany juz od wielu lat poziom 9,1%.

Inflacja i stopy procentowe

W pierwszym kwartale 2007 roku doszto do dos¢ istotnego przyspieszenia tempa wzrostu cen konsumpcyjnych. W
marcu tego roku wskaznik CPI po raz pierwszy od maja 2005 r. ponownie osiggnat warto$¢ réowng celowi
inflacyjnemu NBP, czyli 2,5%. Szczegdlnie szybko wzrastaty w ostatnim okresie charakteryzujace sie dos¢ duzqg
zmiennoscig ceny zywnosci (w marcu byty one o 4,3% wyzsze niz przed rokiem) i paliw (wzrost o 4% r/r). Dos¢
wysoka byta takze dynamika wzrostu kosztéw utrzymania mieszkania (3,6% r/r), natomiast obnizeniu pres;ji
inflacyjnej nadal sprzyjat wigzany zwykle z globalizacjq spadek cen odziezy i obuwia. Odnotowany w ostatnich
miesigcach dos¢ szybki wzrost wskaznika CPI jest w czesci statystycznym wynikiem niskiej bazy z poczatku 2006
roku, jednak o stopniowym narastaniu presji inflacyjnej $wiadczy¢ mogq tez zmiany innych miernikéw inflacji. Tzw.
inflacja netto (z wylaczeniem cen paliw i zywnosci) zwiekszyta sie z 0,8% na poczatku ubiegtego roku do 1,6% w
lutym br. i okoto 1,8% w marcu, natomiast wskaznik wzrostu cen produkcji przemystowej osiggnat w lutym br.
poziom 3,6%. Do 1,7% (z 1,0% w grudniu ub.r.) wzrosty tez w marcu oczekiwania inflacyjne gospodarstw
domowych. Pomimo pojawienia sie pewnych oznak wzrostu napiec inflacyjnych, i niezaleznie od wynikéw
styczniowej projekcji inflacji potwierdzajacych zasygnalizowane juz w pazdzierniku 2006 r. ryzyko kontynuacji
wzrostu cen i mozliwos¢ przekroczenia w przysztosci gérnej granicy odchylen od celu NBP, Rada Polityki Pienieznej
nie zdecydowata sie w I kwartale br. na zmiane oficjalnych stdp procentowych. Na taka decyzje istotny wptyw
miaty zapewne nadal relatywnie niski poziom biezacej inflacji (zwtaszcza bazowej) oraz przewidywania, ze do konca
tego roku wskaznik CPI nie powinien trwale przekroczy¢ celu NBP. W komunikacie po swym marcowym RPP
zasygnalizowata jednak, ze w najblizszym czasie moze dojs¢ do zacienienia polityki pienieznej. Na zmiane
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nastawienia Rady wptyneto zapewne dalsze zwiekszenie tempa wzrostu gospodarczego (ktére moze juz byé
obecnie wyzsze od potencjatu) oraz obawy o inflacyjne skutki narastajacej presji na wzrost wynagrodzen.
Sytuacja na rynkach finansowych

Po spokojnym poczatku roku sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych ulegta do$¢ powaznemu zaburzeniu w
zwigzku z silng przecena aktywdw zapoczatkowang 27 lutego br. Bardzo gwattownie spadly notowania gietdowe,
wzrosty wskazniki zmiennosci i marze od aktywdw obarczonych ryzykiem oraz umocnity sie kursy walut uzywanych
do finansowania transakgji typu carry trade (w tym zwtaszcza jena i franka szwajcarskiego). Gtéwna przyczyna tych
zaburzen bylo nasilenie sie obaw o mozliwo$¢ wystapienia recesji w USA (w zwigzku, miedzy innymi, ze stabymi
danymi o inwestycjach i zamdwieniach, z upowszechnieniem sie informacji o trudnej sytuacji na rynku tzw.
subprime mortgages oraz z wypowiedziami b. szefa FED Alana Greenspana). Globalny wzrost awersji do ryzyka
wptynat réwniez na notowania polskich aktywdw: indeks WIG20 stracit tacznie okoto 8% swej wartosci, spadty ceny
obligacji i przejsciowo obnizyt (o nieco mniej niz 2%) kurs ztotego. Pomimo poczatkowych obaw o skale i trwatosc
korekty zapoczatkowanej 27 lutego sytuacja zaczeta szybko sie stabilizowac i juz od 5 marca notowania wiekszosSci
aktywdéw powrdcity do trendu wzrostowego. Dotyczy to réwniez kursu ztotego, ktdry w okresie do potowy kwietnia
br. umocnit sie o okoto 6% do USD (osiagajac najwyzszy poziom od 1996 r.) oraz o okoto 2,5% do EUR.

Bardzo dobrze przebiega realizacja tegorocznego budzetu panstwa. Deficyt po pierwszym kwartale wynidst tylko
4,8 mld zt (16,1% planu rocznego) i byt niemal dwukrotnie nizszy niz w tym samym okresie ubiegtego roku.
Pozwolito to Ministerstwu Finanséw na utrzymywanie relatywnie niskiej podazy obligacji i na zmniejszenie (o blisko
3 mid zt) zadtuzenia w bonach skarbowych. Rentownos¢ obligacji skarbowych na koniec I kwartatu byta bardzo
zblizona do poziomdw z korica 2006 r. i miescita sie w przedziale od 4,6% do 5,35%. W trakcie kwartatu podlegata
ona jednak do$¢ znacznym wahaniom: po do$¢ duzych spadkach w styczniu, silnie wzrosta w okresie do korica
lutego w zwigzku z zaburzeniami na rynkach $wiatowych, po czym w pierwszej potowie marca zndw zaczeta sie
obniza¢. Od kilku tygodniu widoczny jest ponowny, dosc¢ silny wzrost rentownosci obligacji (w potowie kwietnia br.
byly one o kilkanascie punktéw bazowych wyzsze niz w koncu I kwartatu), co mozna wigza¢ z nasileniem sie
oczekiwan na podwyzke stop procentowych.
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Sytuacja w sektorze bankowym

Naleznosci bankéw i innych monetarnych instytucji finansowych zwiekszyly sie w I kwartale tego roku o nieco
ponad 25 mid zt i byly koficu marca o 26,8% wyzsze niz przed rokiem. Nadal w najszybszym tempie wzrastaty
kredyty dla gospodarstw domowych, w tym zwlaszcza kredyty na cele mieszkaniowe. W koncu marca br. taczne
zadtuzenie gospodarstw domowych po raz pierwszy przekroczyto 200 mid zt (osiggajac 203,6 mid) i byto o 37,7%
wyzsze niz przed rokiem. Roczna dynamika wzrostu kredytéw mieszkaniowych osiggneta w lutym br. imponujacy
poziom 62,9%, ale na relatywnie wysokim poziomie (23,7% r/r w lutym) utrzymuje sie tez tempo wzrostu kredytow
konsumpcyjnych. W marcu nieco zmniejszyta sie (do 9,5% r/r) dynamika depozytéw gospodarstw domowych, ale
nadal mozna uzna¢ jg za zadowalajaca, jesli uwzgledni sie dos¢ niski poziom stawek oprocentowania (wedtug
danych NBP $rednie oprocentowanie depozytéw, bez rachunkéw biezacych, wyniosto w lutym 3,1%) oraz bardzo
silng konkurencje ze strony funduszy inwestycyjnych i bezposrednich lokat gietdowych. Wedtug dostepnych
szacunkdéw, aktywa netto funduszy inwestycyjnych wzrosty juz w tym roku o 18,5 mid zt osiagajac w koncu marca
wartos¢ 117,3 mid zt.

Utrzymujace sie ozywienie inwestycyjne znalazto swoje odzwierciedlenie w dalszym wzroscie dynamiki kredytéw dla
przedsiebiorstw, ktéra w marcu osiggneta poziom 17,5% (r/r). Szczegdlnie szybko wzrastaty kredyty zaciggane na
cele inwestycyjne. Cho¢ w ujeciu rocznym dynamika wzrostu depozytéw lokowanych w bankach przez
przedsiebiorstwa utrzymuje sie nadal na bardzo wysokim poziomie (29,7% w marcu), to w samym I kwartale br.
nominalny przyrost tych depozytéw byt bardzo niewielki (okoto 350 min zt). W tym samym okresie (tzn. od
poczatku tego roku) przedsigbiorstwa zwiekszylty swe zadtuzenie w bankach o blisko 8,2 mld zt. kaczna kwota
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$rodkdw utrzymywanych przez przedsiebiorstwa na lokatach bankowych (ponad 125 mid zt) sugeruje jednak, ze
majq one nadal duze mozliwosci finansowania swych inwestycji przy wykorzystaniu wasnych zasobdw.

Wzrost zainteresowania kredytami i innymi rodzajami ustug oferowanych przez sektor bankowy przyczynit sie
do dalszej poprawy wynikéw finansowych tego sektora. W catym 2006 r. wynik finansowy brutto bankéw zwiekszyt
sie 0 19,0%, a wynik netto o 16,9% osiggajac 10,6 mid zi.
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Najwazniejsze czynniki ksztaltujace wyniki Grupy BRE Banku w I kwartale 2007 roku

Bilans

Suma bilansowa Grupy BRE Banku na 31 marca 2007 roku osiagneta warto$¢ 45,5 mid zt, co stanowi o 28%
przyroScie rocznym oraz prawie 8% przyroscie w ujeciu kwartalnym.

Najwiekszy nominalny przyrost roczny o ponad 6,5 mld zt wykazaly kredyty i pozyczki, co oznacza przyrost
procentowy w wysokosci 33,5%. Tendencja w zakresie dynamicznego wzrostu cechowata zaréwno portfel kredytow
detalicznych wykazujacych staly wzrost poziomu jak i korporacyjnych dzieki utrzymujacemu sie ozywieniu na rynku
kredytow dla przedsiebiorstw. Portfel kredytow detalicznych wykazat prawie 2-krotny przyrost natomiast wzrost
portfela kredytéw korporacyjnych wyniost 24,9%.

Aktywa o wysokiej ptynnosci (naleznosci od bankdw, papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu) utrzymywane
byty na stabilnym poziomie, przesadzajac o wysokim stopniu bezpieczenstwa dziatania.

Najwiekszy wartosciowy przyrost w zakresie srodkéw finansujacych wykazaty w 2007 roku zobowigzania wobec
klientéw. Ich wzrost o 7,2 mid zt w stosunku do poprzedniego roku stanowi o prawie 37% przyroScie,
przewyzszajacym tempo przyrostu portfela kredytowego, co w sposdb pozytywny przyczynia sie do relatywnego
obnizenia kosztéw finansowania. Uzupetniajacym zrédtem finansowania wzrostu aktywow w I kwartale 2007 roku
byty srodki z linii kredytowych, emisji obligacji oraz pozyczki podporzadkowane.

Wykazany przyrost zobowigzan wobec innych bankéw w stosunku do marca 2006 roku wynidst 71,1% gtdwnie
dzieki pozyskanym jeszcze w 2006 roku z Commerzbanku kredytom we frankach szwajcarskich, ktére stanowig
zrodio finansowania rosngcego portfela kredytéow mieszkaniowych udzielanych gtdéwnie w tej walucie. Przyrost
zobowigzan wobec bankéw w stosunku do konca ubiegtego roku wynidst 9,3% i zwigzany byt ze wzrostem Srodkow
z rynku miedzybankowego oraz wartosci zobowigzan z tytutu transakcji sprzedazy papieréw wartosciowych z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu (sell-buy back).

Udziat funduszy wiasnych w sumie $rodkow finansujacych utrzymuje sie na stabilnym poziomie 6,2% sumy
pasywow.

Wspotczynnik wyptacalnosci na koniec marca br. wynidst 10,86% wobec 10,39% na koniec 2006 roku. Wzrost
wskaznika wigze sie z istotnym wzrostem funduszy wiasnych Grupy BRE Banku dzieki akumulacji catego zysku za
2006 rok. Pozytywne dziatanie miato ponadto zmniejszenie wartosci WNiP w Grupie oraz wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych gtdwnie z tytutu sprzedazy SAMH. W rezultacie tych dziatan fundusze wiasne Grupy na koniec
marca br. osiggnety poziom 3,5 mid zt wobec 3 mid zt na koniec 2006 roku przy wzroscie wymogu kapitatowego
odpowiednio z poziomu 2,3 mid z do 2,6 mid zt.

W skali roku nastgpito stosunkowo niewielkie obnizenie wspdtczynnika wyptacalnosci z poziomu 11,23%
zarejestrowanego na koniec marca ub. r. co wigze sie z relatywnie wyzszym przyrostem wymogu kapitatowego w
stosunku do wzrostu funduszy witasnych, na skutek dynamicznego rozwoju akgji kredytowej, zaréwno w odniesieniu
do kredytow klientéw indywidualnych, jak i kredytéw korporacyjnych.
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Rachunek zyskow i strat

Grupa BRE Banku wypracowata w I kwartale 2007 roku zysk brutto na poziomie 295,9 min z, co w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi o przyroscie w wysokosci 170,2%.

W zwigzku z wyodrebnieniem dziatalnosci zaniechanej na poziomie zysku brutto omoéwienie poszczegdinych pozycji
rachunku zyskéw i strat dotyczy dziatalnosci kontynuowanej, ktéra wykazata przyrost zyskownosci w omawianym
okresie 0 103,2% do czego przyczynity sie prawie wszystkie kategorie rachunku wynikow.

Istotny przyrost o ponad 33% w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku wykazat wynik z tytutu odsetek
osiggajac poziom 227,5 min zt wobec 170,5 min zt w 2006r. Wyzszy poziom wyniku osiggnieto dzieki wysokim
przyrostom odnotowanym zaréwno w Banku, jak i w spotkach zaleznych. Marza odsetkowa w Grupie BRE Banku,
kalkulowana jako relacja wyniku odsetkowego do Srednich aktywdw odsetkowych osiggneta w I kwartale br.
poziom 2,3% p.a. wobec 2,2% p.a. w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Pozytywny wptyw na dochodowos¢ odsetkowg w 2007 roku wywieraty zmiany w zakresie struktury bilansu Grupy
BRE Banku. Ksztattowanie bardziej efektywnej struktury bilansu wigze sie ze wzrastajgcym udziatem dziatalnoSci
detalicznej zaréwno w aktywach, jak i pasywach Banku, a takze wzrostem portfela kredytow korporacyjnych.
Rosngce dochody z dziatalnosci kredytowej oraz korzystna zmiana struktury srodkdéw finansujacych przektadajg sie
na znaczacy przyrost dochodéw odsetkowych oraz wzrost dochodowos$ci mierzonej marzg odsetkowa.

Do wzrostu dochodu odsetkowego Grupy BRE Banku w najwiekszym stopniu przyczynity sie pion bankowosci
detalicznej oraz korporacje, wykazujac przyrosty odpowiednio o 30 min zt i 20 min zt.

Poréwnywalnie wysoki w ujeciu nominalnym, a jeszcze wyzszy w ujeciu procentowym przyrost na poziomie 59,7%
wykazat wynik z tytutu prowizji, utrzymujac swdj drugi co do wielkosci udziat w strukturze dochodéw Grupy i
osiggajac poziomie 142,8 min zt, wobec 89,5 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Przyrost wyniku z
tytutu prowizji w poréwnaniu do roku poprzedniego byt wysoki, zarébwno w Banku jak i w spétkach zaleznych.
Szczegdlnie wysoka dynamika wzrostu charakteryzowata prowizje kredytowe (wzrost o 47%), opfaty z tytutu
dziatalnosci maklerskiej (wzrost o 61%) oraz prowizje za obstuge kart ptatniczych (wzrost o 54%). Najwyzszy
przyrost w zakresie dochoddw prowizyjnych zrealizowat Pion Bankowosci Detalicznej a takze Korporacje dzieki
duzej aktywnosci inwestorow na GPW, odzwierciedlonej w dochodach Domu Inwestycyjnego BRE Banku.

Korporacje i Instytucje utrzymuja najwiekszy udziat w strukturze dochoddéw prowizyjnych na poziomie 67%
dochoddw Grupy. Dzieki wysokiej dynamice wzrostu, wynoszacej ponad 223% w stosunku do roku poprzedniego,
systematycznie rosnie udziat Pionu Bankowosci Detalicznej w dochodach prowizyjnych Grupy, do prawie 33% na
koniec I kwartatu br.

Wysoki poziom dochodéw w I kwartale br. na poziomie 113,4 min zt wykazata dziatalno$¢ handlowa, co oznacza
wzrost 0 27,1% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Przyrost tej kategorii dochoddw
charakteryzowat gtéwnie dziatalnos¢ Banku, ktérego udziat w strukturze dochoddéw Grupy jest przewazajacy i
wynosi ponad 97%. Najwyzszy udziat w generowaniu tego wyniku miata Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna
(44%), gdzie przewazajaca cze$¢ dochodu pochodzi z dziatalnosci na rynkach finansowych. Coraz bardziej istotny
wkiad do wyniku z dziatalnosci handlowej majg Korporacje i Instytucje (34%), gdzie gldwnym przychodem w tej
kategorii sa marze kursowe.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek w I kwartale br. wyniosty 6,9 min zt i uksztattowane zostaty
gtéwnie przez spoiki zalezne, podczas gdy w Banku saldo rezerw kredytowych byto dodatnie i wynosito 0,9 min zt.
Rozwigzania rezerw, jakie miaty miejsce w Banku byly skutkiem statej poprawy jakosci portfela kredytowego w
zwigzku z dobrg sytuacjq finansowg podmiotéw gospodarczych finansowanych przez Bank, dziatan
restrukturyzacyjnych oraz sptaty klientéw sklasyfikowanych jako default.

Ogolne koszty administracyjne w rachunku skonsolidowanym w I kwartale 2007 roku byly wyzsze o 19,2%
od kosztow roku poprzedniego, tj. o okoto 39,5 min zt. Najwiekszy wzrost odnotowano w kosztach pracowniczych,
ktére byty wyzsze o 27,7 min zt tj. 0 25% od analogicznego okresu poprzedniego roku gtéwnie w rezultacie wzrostu
dziatalno$ci wywotujacej adekwatny wzrost zatrudnienia a takze na skutek tworzonych na biezaco rezerw na
premie. Przyrost kosztéw rzeczowych w relacji do roku poprzedniego wynidst 15% co oznacza ok. 13,2 min z
przyrostu nominalnego. Wysoki przyrost kosztow rzeczowych zwigzany byt gtéwnie z rozwojem sieci placowek,
a takze z rozwojem dziatalnosci operacyjnej w Banku, jak i w spotkach zaleznych - wzrost akcji kredytowej
szczegolnie kredytdw hipotecznych, rozwdj dziatalnosci leasingowej, maklerskiej.
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Dzialalno$¢ pionéw biznesowych

Omawiane wyniki segmentdéw Grupy BRE Banku odnoszg sie do sprawozdania, ktdre prezentuje w poszczegdinych
kategoriach wyniku zaréwno dziatalno$¢ kontynuowang, jak i zaniechana.

Analiza wynikéw w segmentach przeprowadzona zostata zgodnie z klasyfikacjq biznesowa zmieniong w roku
biezacym w Grupie BRE Banku. Odpowiednio do zmian w sposobie wydzielania segmentéw zostaty przeksztatcone
wyniki za rok ubiegty w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci.

Podstawg wyodrebnienia segmentéw w zmienionym podejsciu biznesowym byty jednorodne, oparte o relacje z
klientem, cechy obszaréw dziatania. Zorientowana na klienta nowa klasyfikacja segmentéw w BRE Banku jest
bardziej transparentna do mechanizmdéw zarzadzania sprzedaza, stanowigcq kompleksowg oferte produktowq
kierowang do klientéw niezaleznie od tego czy sq to tradycyjne produkty bankowe czy bardziej ztozone produkty o
charakterze inwestycyjnym.

Bankowos$¢ Detaliczna
Wyniki finansowe

Pion Bankowosci Detalicznej (PBD), charakteryzujacy sie najwyzszg dynamikg wzrostu, wykazat w I kwartale br.
zysk brutto w wysokosci 69,3 min zt, wobec 11,1 min zt zysku osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Tym samym udziat tego obszaru dziatania w zysku brutto Grupy wzrést do poziomu ponad 23% z 10%
wykazanego w 2006 roku. Wyzszy od $rednich dla Grupy osiggnieto przyrost zaréwno w pozycji dochoddéw
odsetkowych (wzrost 0 50%) jak i dochodéw prowizyjnych (wzrost o 223%).

Udziat dochoddw tego obszaru dziatania w tacznych dochodach odsetkowych i prowizyjnych Grupy zwiekszyt sie
z poziomu 27,2% wykazanego w I kwartale ub. r., do 37,3% w roku biezacym.

W Bankowosci Detalicznej na skutek dynamicznego rozwoju sieci placéwek zarejestrowano réwniez istotny przyrost
kosztow dziatania wynoszacy ok. 27%, co oznacza poziom wyzszy od Sredniego w Grupie, ale jednocze$nie
pozostajacy znacznie ponizej wzrostu dochoddw (prawie 86%).

Do istotnego przyrostu wyniku przyczynit sie przede wszystkim dynamiczny wzrost portfela kredytowego, gtownie
kredytow hipotecznych, obcigzonych niskim ryzykiem kredytowym (wzrost roczny o ponad 98,8% tj. 5,2 mid zt),
wywotujac istotny przyrost dochodéw prowizyjnych oraz odsetkowych rekompensujacy obserwowang jednoczesnie
tendencje do zawezania sie marz odsetkowych.

Liczba klientow i rachunkéw

Na koniec marca 2007 roku Bankowos$¢ Detaliczna BRE Banku SA obstugiwata 1.728,5 tys. klientow
(w tym mBank 1.374,6 tys., MultiBank 353,9 tys.).

W I kwartale 2007 roku pozyskano 102,4 tys. klientdw (mBank 85,1 tys., MultiBank 17,3 tys.). W miesigcu marcu
2007 roku pozyskano 41,4 tys. klientéw (mBank 35,5 tys., MultiBank 5,9 tys.).

Mikroprzedsiebiorstwa stanowity 197 tys. klientéw (mBank 143,8 tys., MultiBank 53,2 tys.). Przyrost liczby
mikroprzedsiebiorstw w I kwartale 2007 roku wynidst 11,4 tys. (mBank 9 tys., MultiBank 2,4 tys.) a w marcu 2006
roku wynidst 4,1 tys. (mBank 3,4 tys., MultiBank 0,7 tys.).

Na koniec marca 2007 roku Pion Bankowosci Detalicznej prowadzit 2.046,8 tys. rachunkéw (mBank 1.824,6 tys.,
MultiBank 222,2 tys.). W 1 kwartale liczba ta wzrosta o 132,8 tys. (mBank 121,5 tys., MultiBank 11,3 tys.)
a w marcu o 51 tys. (mBank 47,2 tys., MultiBank 3,8 tys.). Rachunkéw mikroprzedsiebiorstw byto facznie
236,3 tys. (mBank 183 tys., MultiBank 53,3 tys.). Przyrost rachunkéw firmowych w marcu 2007 roku wynidst
5,1 tys. (mBank 4,4 tys., MultiBank 0,7 tys.) a w I kwartale 14,2 tys. (mBank 11,8 tys., MultiBank 2,4 tys.).

Depozyty

Na koniec marca 2007 roku stan depozytdw w PBD wynidst 7.912,9 min zt (mBank 5.930,2 min zt, MultiBank
1.982,7 min zt).
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W I kwartale 2007 roku przybyto 845 min zt (mBank 616,6 min z, MultiBank 228,4 min zt) a w marcu 2007 roku
przybyto 265,4 min zt. (mBank 178,9 min zt, MultiBank 177,5 min z).
Fundusze Inwestycyjne (FI)

Srodki ulokowane przez klientéw detalicznych BRE Banku SA w funduszach inwestycyjnych na koniec marca 2007
roku wyniosty 2 001,9 min zt (mBank 1 528,7 min zi, MultiBank 473,2 min z}).

W I kwartale 2007 roku aktywa FI zwiekszyty sie 0 414,1 min zt (mBank 313,5 min z, MultiBank 100,6 min z).
W marcu 2006 roku aktywa funduszy inwestycyjnych zwiekszyty sie o 147,4 min zi. (mBank 114,2 min. z.,
MultiBank 33,2 min z).

Kredyty

Warto$¢ bilansowa kredytow na koniec marca 2007 roku wyniosta 9.580,2 min zt (mBank 3.652,6 min zt.,
MultiBank 5.927,6 min z})

Przyrost kredytow PBD w I kwartale 2007 roku wyniést 1.349,4 min zt (mBank 609,4 min zt, MultiBank
740,1 min z), a w marcu 2007 roku wyniost 366,9 min zt (mBank 189,5 min zt., MultiBank 177,5 min zt).

Struktura portfela kredytowego:

- mBank: 86,5% kredyty hipoteczne (3.159,32 min zt), 5,3% linia kredytowa (194,4 min zt), 3,5% karty kredytowe
(126,5 min zt), 4,7% pozostate (172,3 min zi),

- MultiBank: 85,5% kredyty hipoteczne (5.069,2 min zl), 6,2% linia kredytowa (366,1 min zt), 1,7% karty
kredytowe (97,5 min zt), 6,6% pozostate (394,8 min zt).

Wartos¢ bilansowa kredytow hipotecznych na koniec marca 2007 roku w PBD wyniosta 8.228,5 min zt (mBank
3.159,3 min zt, MultiBank 5.069,2 min z).

W I kwartale 2007 roku przyrost bilansowy kredytdow hipotecznych w  PBD  wynidst
1.193,6 min zt (mBank 536,1 min zi, MultiBank 657,5 min zt.) a w marcu 2007 roku 308,1 min z (mBank
155,7 min zt, MultiBank 152,4 min z{).

Kredyty hipoteczne dla klientow indywidualnych na koniec marca 2007 roku wyniosty 7.852,3 min z
(mBank 3.151,3 min zt, MultiBank 4 701 min z}).

81,8% wartosci bilansowej wszystkich kredytow hipotecznych stanowity kredyty walutowe - gtéwnie w CHF
(mBank 88,3%, MultiBank 77,8%).

Kredyty hipoteczne dla oséb fizycznych - PBD Ogétem Ziotowe  Walutowe

Wartosc¢ bilansowa (mld zt) 7,8 1,1 6,7
Srednia zapadalno$c¢ (lata) 23,0 20,0 23,5
Srednia warto$é (tys. z{) 164,3 183,9 163,9
Srednie LTV (%) 65,78%  56,84% 67,29%
NPL (%) 0,4% 1,6% 0,2%

Warto$¢ wszystkich kredytow dla mikroprzedsiebiorstw na koniec marca 2007 roku wyniosta 853,4 min zt
(mBank 62,5 min 2z, MultiBank 790,9 min zl), z czego 44% to kredyty hipoteczne (mBank 13%,
MultiBank 47%).

Karty

Liczba kart kredytowych na koniec marca 2007 roku wyniosta 173,4 tys. sztuk (mBank 107,5 tys. sztuk, MultiBank
65,9 tys. sztuk). Przyrost w I kwartale wynidst 21,7 tys sztuk (mBank 16,2 tys. sztuk, MultiBank 5,5 tys. sztuk), a w
marcu 2007 roku wyniost 7,4 tys. sztuk (mBank 5,3 tys. sztuk, MultiBank 2,1 tys. sztuk).

Liczba wydanych kart debetowych na koniec marca wynosita 1 143,9 tys. sztuk (mBank 859,3 tys. sztuk, MultiBank
284,6 tys. sztuk). Przyrost w I kwartale 2007 roku wynidst 97,8 tys. sztuk (mBank 77,1 tys sztuk, MultiBank 20,7
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tys. sztuk), a w marcu 2007 roku wynidést 37,1 tys. sztuk (mBank 29,6 tys. sztuk,
MultiBank 7,5 tys. sztuk).

Korporacje i Rynki Finansowe

Wyniki finansowe

Wyodrebniony nowy obszar biznesu odzwierciedlajacy efekty wspdtpracy z klientami korporacyjnymi w zakresie
produktow bankowych zardéwno kredytowych jak i inwestycyjnych zrealizowat w I kwartale br. zysk brutto w
wysokosci 137,6 min zt. Tym samym obszar ten osiggnat decydujacy udziat w zysku Grupy na poziomie 46,5%. W
stosunku do roku poprzedniego odnotowano poprawe prawie wszystkich kategorii wyniku, z czego najwyzszym
przyrostem charakteryzowata sie dziatalno$¢ podstawowa. Przyrost zysku w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku wyniost 41 min zt. Wplyw na to miata zaréwno kontynuacja korzystnych trendéw sprzedazowych
jak réwniez poprawa jakosci portfela kredytowego a takze wysoka produktywnos$¢ dziatania.

Znaczaco wzrosty w omawianym okresie zaréwno akcja kredytowa (wzrost aktywdéw Korporacji o 25% z 15,1 mid
do 18,9 mid zt) jak i depozytowa przedsiebiorstw (wzrost pasywow Korporacji o 52% z 16,6 mid do 25,2 mid z}).
Dynamiczne tempo wzrostu dziatalnosci odzwierciedlone w szczegdlnie wysokich poziomach wyniku z tytutu
odsetek (139 min zt) oraz wyniku z tytutu prowizji (94 min zt). Utrzymujace sie korzystne tendencje na rynku
finansowym i walutowym umozliwity zrealizowanie rownie wysokiego wyniku na dziatalnosci handlowej (88 min zt)
obejmujacego wynik na operacjach wymiany walut oraz na walutowych instrumentach finansowych.

Spétki Obszaru Korporacji utrzymujg swoj wysoki wktad do wynikéw (uwzgledniajac koszty finansowania i korekty
konsolidacyjne) na poziomie ok. 26%. Najwiekszy wkitad do wyniku miaty Dom Inwestycyjny, BRE Bank Hipoteczny
S.A., BRE Leasing Sp. z 0.0, oraz Intermarket Bank AG.

W ramach Obszaru Korporacje i Rynki Finansowe wyodrebnione zostaty podsegmenty: Klienci Korporacyjni i
Instytucje obejmujacy kluczowy obszar wspdtpracy z klientami oraz obszar dziatalnosci Dziatalnosci Handlowej i
Inwestycyjnej.

Klienci Korporacyjni i Instytucje
Wyniki finansowe

Osiagniety w I kwartale br. zysk brutto w wysokosci 95 min zt byt wyzszy od wypracowanego w roku ubieglym o
ok. 40 min zt, gtéwnie dzieki wyzszym dochodom z tytutu odsetek w wyniku przyrostu dziatalnosci kredytowej oraz
nizszemu obcigzeniu z tytutu rezerw na ryzyko kredytowe.

Wkiad do tacznego wyniku obszaru Korporacje i Rynki Finansowe ulegt istotnemu podwyzszeniu z poziomu 56,7%
do 69,3% co jest skutkiem wzrostu udziatu w wynikach Grupy powtarzalnych transakgji z klientami.

Liczba klientow korporacyjnych

Wysoka aktywno$¢ Banku w zakresie pozyskiwania nowych klientdw przyniosta w pierwszych trzech miesigcach
2007 roku pozytywne rezultaty. W I kwartale br. BRE Bank pozyskat 606 nowych klientéw korporacyjnych, co
przetozyto sie na 22% wzrost w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Jednoczesnie liczba
pozyskanych klientdw netto wyniosta 216 firm, z czego 81% stanowili klienci K3, 19% klienci K2. taczna liczba
klientéw na koniec marca wynosita 11.658 firm. Udziat klientdw pakietowych w odniesieniu do wszystkich klientéw
segmentu K3 wynidst na koniec marca 52%.

Liczba klientow korporacyjnych

31.12.2006 31.12.2006** 31.03.2007 Zmiana
K1* 951 969 968 -1
K2* 3517 3470 3511 41
K3* 6 974 7 003 7 179 176
Razem 11 442 11 442 11 658 216

* K1 — oznacza segment najwiekszych korporacji o rocznych obrotach powyzszej 1mid zf, K2 - korporacje o rocznych obrotach od
30 min do 1mid z{, K3 - rozumiemy segment MSP tj. firmy o rocznych obrotach od 3 do 30 min zt.
** efekt corocznej resegmentacji

Depozyty klientow korporacyjnych
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Warto$¢ zgromadzonych w BRE Banku depozytéw klientdw korporacyjnych (w tym przedsiebiorstw) na koniec
marca 2007 roku wyniosta 16,6 mid zt i byta wyzsza od poziomu z konca 2006 roku o ponad 0,4 mid zt. Wartos¢
depozytéw przedsiebiorstw na koniec marca wyniosta 10,9 mid zt i byta wyzsza od poziomu z korica 2006 roku o
0,2 mid zt i wyzsza od poziomu z kofnca marca 2006 roku o 2,6 mld zt. Udziat depozytow przedsiebiorstw w BRE
Banku w stosunku do catego sektora depozytow przedsiebiorstw wyniost 8,7%, wobec 8,6% w grudniu 2006.

Kredyty klientéw korporacyjnych

Warto$¢ udzielonych klientom korporacyjnym (w tym przedsiebiorstwom) kredytéw w BRE Banku na koniec marca
2007 roku wyniosta 10,4 mid zt i byta wyzsza od poziomu z kofca 2006 roku o 1,2 mid z, (w tym wzrost o 0,45
mid zt z tytutu duzego zaangazowania udzielonego podmiotowi budzetowemu). Warto$¢ kredytéw udzielonych
przedsiebiorstwom wyniosta 9,1 mid zt i byla wyzsza od poziomu z konca 2006 roku o 0,7 mid zt i wyzsza od
poziomu z konca marca 2006 roku o 1,4 mid zt. Udziat akcji kredytowej BRE Banku kierowanej do przedsiebiorstw
w akgcji kredytowej catego sektora na koniec marca 2007 roku wynidst 6,0%, w poréwnaniu do 5,9% na koniec
2006 roku.

Strategiczne linie produktowe

Cash management

Stale rozbudowywana oferta w zakresie cash management, wspierajaca diugotrwale relacje z klientami, pozwala na
zwiekszenie zakresu transakcji objetych identyfikacja sptywu naleznosci (PZ, IPM, IPH). W okresie pierwszych
trzech miesiecy 2007 roku liczba transakcji Polecenia Zapfaty wyniosta 443 tys. i byta o 42% wyzsza od liczby
transakgji zrealizowanych w analogicznym okresie roku 2006. Liczba transakcji /dentyfikacji Ptatnosci Masowych w 1
kwartale br osiagneta poziom niemal 24,0 min i byta 0 2,5% wyzsza do liczby transakcji zrealizowanych w I
kwartale 2006 roku. Najbardziej dynamicznie przyrasta liczba transakcji Identyfikacji Ptatnosci Handlowych. W
pierwszym kwartale 2007 roku liczba zrealizowanych transakcji wyniosta ponad 990 tys. i byla wyzsza o 77% od
liczby transakgji zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Obstuga pfatnosci zagranicznych

Wiodaca na rynku pozycja w zakresie obstugi handlu zagranicznego oraz wprowadzanie innowacyjnych rozwigzan
produktowych pozwolita na wzrost przychodéw z tytutu obstugi i finansowania transakcji handlowych w pierwszym
kwartale 2007 roku o 14,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2006. Najwieksza dynamike przychoddw
obserwuje sie dla przychodéw z tytutu sprzedazy produktdw dyskontowych. BRE Bank jako pierwszy w Polsce
wystawit gwarancje ,recyclingowq” zwigzang z obowigzujacq od 29 lipca 2005 roku Ustawg o zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym (Dz. U. nr 180 poz. 1495), ktéra zobowigzujg podmioty wprowadzajace ww. sprzet
na rynek do wniesienia zabezpieczenia finansowego na dany rok kalendarzowy.

Produkty bankowe z udziatem srodkow UE

Rosngca pozycja BRE Banku w finansowaniu inwestycji z udziatem $rodkéw UE pozwolita na wzrost wolumenu
sprzedanych produktéw bankowych z udziatem Srodkéw unijnych (promesy, kredyty, gwarancje). W I kwartale
2007 sprzedaz produktow z udziatem $rodkdow UE byla niemal 5 razy wyzsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego i osiggneta 84% sprzedazy catego 2006 roku.

Instrumenty finansowe
W I kwartale 2007 roku wynik zrealizowany na sprzedazy instrumentéw finansowych klientom korporacyjnym
wyniost 35,8 min zt i byt wyzszy od osiggnietego przed rokiem o niemal 18%.

Rozwdj sieci korporacyjnej

W I kwartale 2007 roku BRE Bank kontynuowat prace w ramach projektu optymalizacji i rearanzacji sieci
korporacyjnej w kierunku rozwoju nowej funkcji placowki — oddziat korporacyjny jako centrum biznesowe oraz
rozpoczat prace nad rozwojem sieci korporacyjnej zwigzane z utworzeniem 20 biur biznesowych, bedacych
jednostkami sprzedazowymi w ramach istniejacej sieci oddziatow. Pozwoli to na bardziej efektywne wykorzystanie
szans na rosngcym rynku bankowosci korporacyjnej, lepsze wykorzystanie kosztéw statych banku oraz lepsze
spetnienie oczekiwan klientow.

BRE Leasing
Warto$¢ uméw leasingu zawartych przez BRE Leasing w I kwartale 2007 roku wyniosta 654,7 min zt (83% wzrost
rok do roku). W okresie pierwszych trzech miesiecy 2007 roku spotka wypracowata 8 841 tys zt zysku brutto, co

oznacza 59% wzrost w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Faktoring — Grupa Intermarket
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Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r. (w tys. zt)

Spotki Grupy Intermarket zrealizowaty narastajgco do marca 2007 roku obroty o tacznej wartosci 1,2 mid EUR, co
oznacza wzrost w stosunku do do analogicznego okresu roku ubiegtego o 20%. Najwiekszg dynamikg obrotdw
wykazaty sie Polfactor o 35% oraz Intermerket Bank o 28%. Zysk brutto wynidst 12,3 min zt, co oznacza 12,9%
wzrost w odniesieniu do roku ubiegtego. Jednoczesnie Polfactor (spdtka operujgca w Polsce) odnotowat taczny
poziom obrotéw w wysokosci 0,8 mid zt (35% wzrost r/r). Zysk brutto po pierwszym kwartale wynidst 2,5 min zt i
byt 0 18% wyzszy od zysku brutto osiggnietego w analogicznym okresie 2006 roku.

BRE Bank Hipoteczny (BBH)

Catkowity portfel kredytowy BRE Banku Hipotecznego na koniec marca 2007 r. wynidst 3,3 mid zt i byt o 15,6%
wiekszy niz przed rokiem. Zysk brutto wynidst 9,4 min zt, co oznacza realizacje zysku brutto zaplanowanego na
2007 rok zgodnie z budzetem.

Dom Inwestycyjny BRE Banku

Aktualny udziat DI BRE Banku w rynku opcji przekracza 32,5%. Spdtka w rankingu najaktywniejszych podmiotow
maklerskich na rynku kontraktéw terminowych w I kw. 2007 roku zajeta drugaq pozycje, z 13,7% udziatem
w obrocie. DI BRE Banku utrzymuje rowniez wysoki udziat w operacjach akcjami. W marcu 2007 roku
za posrednictwem DI BRE zrealizowano 7,3% wszystkich transakcji zawartych na rynku akcji. Po pierwszym
kwartale 2007 zysk brutto wyniost 12,3 min zt (wzrost o 101,2% rok do roku). DI BRE zostat sklasyfikowany na 3
miejscu rankingu Gazety PARKIET najlepszych doméw maklerskich.

BRE Corporate Finance

W I kwartale 2007 roku zamknieto kilka transakcji, nad ktorymi zespot Spotki pracowat od roku 2006, zaréwno w
obszarze doradztwa transakcyjnego M&A jak i rynku publicznym. Najistotniejsze, zrealizowane w tym okresie
prOJekty, w ktdrych Spdétka BRE Corporate Finance SA byta doradcg to:
zakup przez CMC Zawiercie SA od Skarbu Panstwa 26,38% akcji Spotki za cene 175,9 min ztotych w celu
ich umorzenia,
v realizacja pierwszej oferty publicznej ES-System SA o warto$ci 67 min ztotych,
v realizacja wtdrnej oferty publicznej z prawem poboru o wartosci 67,7 min ztotych dla MNI SA, a takze
v wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii F spotki Stalexport SA o wartosci 103,9 min ztotych

Aktywnos¢ Spdtki w I kwartale br. skupiona byta na kontynuacji prac przy realizacji projektow dtugoterminowych
jak réwniez na pozyskiwaniu nowych projektéw. Przychody ze sprzedazy ustug na koniec I kwartatu 2007 roku byty
niemal 2-krotnie wyzsze w poréwnaniu z I kwartatem 2006 roku i wyniosty 2,115 min ztotych.

Dziatalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna
Wyniki finansowe

Zysk brutto wypracowany przez ten obszar dziatania w I kwartale br. wynidst 42,3 min zt, co oznacza poziom
porownywalny do ubiegtorocznego. Wykazany wzrost dochoddéw (o 3,3 min zt) byt poréwnywalny do facznego
wzrostu kosztow oraz rezerw na ryzyko kredytowe.

Na wynik pionu sktada sie w gtéwnej mierze Bank natomiast spétki zalezne majg znikomy wplyw na generowany
wynik.

Pozycja rynkowa

BRE Bank zajmuje pierwszg pozycje na rynku bankowych papierdéw dtuznych oraz drugq pozycje na rynku papieréow
komercyjnych z udziatami, odpowiednio, okoto 33,5% oraz 17,6%, a takze trzecia pozycje w dziedzinie
Srednioterminowych papierow dtuznych przedsiebiorstw. Ponadto BRE Bank zajagt pierwsze miejsce w rankingu
dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych zorganizowanym przez Ministerstwo Finanséw (ranking za ostatni
kwartat 2006 roku).

Dzieki wysokiej aktywnosci na rynkach finansowych Bank osiagnat udziat na rynku instrumentéw pochodnych na
stope procentowg na poziomie ok. 18,5%, a w zakresie obrotu obligacjami i bonami skarbowymi ok. 12,7%. Udziat
w transakcjach walutowych FX (spot i forward) wyniost 8,3%, natomiast w opcjach na indeks WIG20 18% (dane
na koniec lutego 2006 roku).

Jesli chodzi o Indeks Aktywnosci Dealerskiej (IAD), analizowany przez NBP i obejmujacy wszystkie banki w Polsce

kandydujace do funkcji Dealera Rynku Pienieznego i dotyczacy dziatalnosci w roku 2006, BRE Bank zajat I migjsca
w dwdch kategoriach:
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e Aktywno$¢ Banku na rynku OIS
e  Aktywnos¢ Banku na rynku FRA i IRS.

Aktywnosc to udziat BRE Banku w obrocie catego krajowego rynku miedzybankowego - I miejsce oznacza, ze Bank
ma w swoim portfelu transakcje o najwiekszym nominale. Ranking NBP stuzy do wyboru najbardziej aktywnych
i profesjonalnych bankow, ktére bedq petnity funkcje Dealera Rynku Pienieznego, a wiec bedq miaty wytgcznosé
uczestniczenia w aukcjach zakupu rzadowych papieréw wartosciowych.

Portfel inwestycji wtasnych

Na koniec I kw. 2007 roku wartos¢ portfela inwestycji wiasnych wynosita 294 min zt w cenie nabycia.
W poréwnaniu z poczatkiem 2007 roku, wartos¢ portfela inwestycji wlasnych zwiekszyta sie o0 16,1 min zt (wzrost o
5,8%). Zwiekszenie wartosci byto efektem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki RES Sp. z
0.0 (dawniej BREL-RES Sp. z 0.0.). Wzrost ten byt wynikiem zamiany dtugu na akcje, co byto jedynie posunieciem
technicznym. Warto$¢ ksiegowa portfela nie ulegta zmianie.

Zarzadzanie aktywami (dziatalno$¢ zaniechana)
Wyniki finansowe

W prezentacji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat dziatalno$¢ ta zostata wyodrebniona na poziomie zysku
brutto jako dziatalno$¢ zaniechana obejmujac wynik ze sprzedazy spotki SAMH oraz wyniki za I kwartat br.
przeznaczonej do sprzedazy spotki PTE. Jako sprawozdanie wynikéw segmentdw dziatalno$¢ ta wykazana jest w
poszczegodlnych prezentowanych kategoriach rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem rozliczenn wewnetrznych w
Grupie.

Zgodnie z uktadem sprawozdawczo$ci wewnetrznej dziatalnos¢ ta wykazata w I kwartale 2007 roku wynik dodatni
na poziomie 86,3 min zt wobec wyniku 2,1 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. O lepszym w
stosunku do poprzedniego roku wyniku na dziatalnosci operacyjnej tego obszaru biznesu przesadzita przede
wszystkim transakcja sprzedazy spétki SAMH. Bank dokonat sprzedazy akcji SAMH na rzecz Polish Enterprise Fund
V w dniu 8 stycznia 2007 roku z zyskiem brutto w wysokosci 89,5 min zt (na poziomie skonsolidowanym).

Jakosc¢ portfela kredytowego

Bank stosuje przepisy zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Wycena
portfela ryzyka kredytowego oparta jest na zapisach zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci
(MSR) nr 39 37.

Wskaznik default dla catego portfela ryzyka ocenianego zgodnie z MSR 39 i MSR 37 wynosit, odpowiednio 2,8% na
koniec 2006 roku i 2,5% na koniec I kw. 2007 roku. Wskaznik default wytacznie dla portfela ryzyka kredytowego
dla naleznosci bilansowych (naleznosci kredytowe bez odsetek) na koniec I kw. 2007 roku wyniost 3,8% (spadek
Z 4,4% na koniec 2006 roku).

Jakos¢ bilansowego portfela ryzyka kredytowego mierzona standardami PSR (klasyfikacja ekspozycji kredytowych
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2003 r.) takze poprawita sie w pierwszym kwartale
2007 roku. Zaangazowania zagrozone stanowity 4,8% portfela ryzyka kredytowego naleznosci bilansowych, w
poréwnaniu z 5,5% wedtug stanu na koniec 2006 roku i z 8,5% na koniec 2005 roku. Dla catego portfela ryzyka
kredytowego wielkosci te stanowity odpowiednio 3,5% na koniec I kw. 2007 roku, 4,0% na koniec 2006 roku
i 5,4% na koniec 2005 roku.

Tendencja wzrostu portfela ryzyka kredytowego oraz poprawy jego jakosci mierzonej udziatem portfela
zagrozonego/default w catym portfelu podobnie jak w 2006 roku zostata zachowana.

Gtownymi przyczynami poprawy jakosci portfela ryzyka kredytowego w I kwartale 2007 roku byt znaczacy wzrost
portfela kredytowego. Dodatkowo zaobserwowano istotng poprawe sytuacji finansowej podmiotéw gospodarczych
finansowanych przez Bank, podjeto dziatania restrukturyzacyjne oraz wystapity sptaty klientow sklasyfikowanych
jako default. Pozwolito to na utrzymanie wiasciwie na tym samym poziomie wartosci nominalnej portfela
sklasyfikowanego jak default pomimo rejestracji w portfelu default nowych ekspozyciji.

W I kw. 2007 roku nastgpit nieznaczny spadek wskaznika pokrycia rezerwami ekspozycji kredytowych

sklasyfikowanych jako default, odpowiednio z 73,2% na koniec 2006 roku do 72,9% na koniec I kw. 2007 roku dla
catego portfela ryzyka kredytowego, oraz z 78,2% do 77,9% dla czesci bilansowej tego portfela.
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W zwigzku ze wzrostem portfela ryzyka kredytowego rezerwa portfelowa (IBNR) dla portfela non-default
nieznacznie wzrosta wynoszac 118 min zt na koniec I kw. 2007 roku, w poréwnaniu z 112 min zt na koniec 2006
roku. Przyczyng stosunkowo niewielkiego (do przyrostu portfela) wzrostu rezerwy portfelowej jest wzrost portfela
ryzyka kredytowego, jednoczesnie poprawiajaca sie jego jakos¢, wyrazajaca sie poprawa struktury ratingowej oraz
zmniejszeniem warto$ci PD (probability of default) dla poszczegdlnych kategorii ratingowych.
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat okres od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku i za okres od 1 stycznia do 31

marca 2006 roku

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek
Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutu optat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji
Wynik z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na dziatalnosci handlowej

Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych
Pozostate przychody operacyjne

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
Ogdlne koszty administracyjne

Amortyzacja

Pozostate koszty operacyjne

Wynik dziatalnosci operacyijnej

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej z
uwzglednieniem zysku (straty) udziatlowcéw mniejszosciowych

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej z uwzglednieniem
udzialowcow mniejszosciowych

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej z
uwzglednieniem udzialowcéw mniejszosciowych, w tym:

Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy
na akcjonariuszy spotki (za 3 miesigce)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje
zwykla (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na
jedna akcje zwykia (w zt)

Nota

10
11
12

13

19

14

14
14

14

I kwartat (rok
biezacy) okres
od 01-01-2007
do 31-03-2007

I kwartat (rok

poprzedni) okres

od 01-01-2006
do 31-03-2006

498 462 402 700
(270 926) (232 204)
227 536 170 496

181 721 125 746

(38 864) (36 269)
142 857 89 477

- 511

113 374 89 223

99 393 85 506
13 981 3717

7 055 8 462

41 166 52 353
(6 944) (22 576)
(245 339) (205 880)

(42 942) (40 254)

(31 205) (40 570)
205 558 101 242

- (87)
205 558 101 155

(47 732) (22 920)
157 826 78 235

90 308 8 353

(19 112) (1612)

71 196 6 741
229 022 84 976

6 284 6 075

222 738 78 901
151 542 72160

29 520 547 29 121 343
5,13 2,48

29 682 909 29 232 339
511 2,47
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 31 marca 2006 roku

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym

Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym
Naleznosci od bankéw

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Lokacyine papiery wartosciowe

- dostepne do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa zastawione

Inwestycije w jednostki stowarzyszone

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa

Aktywa razem

PASYWA

Zobowigzania wobec innych bankow

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytutu emisii dtuznych papierow wartosciowych
Zobowiazania podporzadkowane

Pozostate zobowigzania

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem

Kapitaty

Kapitaly wilasne przypadajacy na akcjonariuszy spotki
Kapitatl podstawowy:

- Zarejestrowany kapitat akcyiny

- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

- Wynik finansowy z lat ubiegtych

- Wynik roku biezacego

Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitaty razem
Pasywarazem

Wspoétczynnik wyptacalnosci

Wartosc¢ ksiegowa

Liczba akgcji

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje

Nota

15

16

19

15,17

19

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
1 068 959 3716 607 496 651
22 859 26 725 28 315

6 688 560 2 844 124 6 434 214
1473 055 3516 149 2 205 295
1462 036 1413 065 2765 521
25 813 235 23 044 694 19 336 659
4 048 085 3055516 1191 661

4 048 085 3055516 1191 661
320 133 385 194 316 991

2 749 847 2702 180 1137 523
4122 5356 1601

368 264 381111 417 248

584 190 580 108 560 183

67 701 65 112 101 509

861 684 594 640 528 008
45532730 42330581 35521379
8713798 7972 386 5091 530
1315424 1253 900 2 629 837
26 674 466 24 669 856 19 462 632
3645 473 3389 559 4 043 800
1536 070 1 547 354 1453 393
665 921 759 760 507 817

6 206 20 047 6 680
51991 312 153

69 999 70 207 96 825
9311 25 001 6 480
42688 659 39708382 33299 147
2751 250 2530766 2145101
1498 608 1496 946 1455628
118 111 118 064 116 870
1380 497 1378 882 1338 758
1565 5110 (1187)
1251077 1028 710 690 660
1028 339 607 452 611 759
222 738 421 258 78 901

92 821 91433 77 131

2 844 071 2622199 2 222 232
45532730 42330581 35521379
10,86 10,39 11,23
2751 250 2530 766 2145101
29527770 29516035 29 217 436
93,18 85,74 73,42

29 690 132 29 699 241 29 328 432
92,67 85,21 73,14
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku

Kapitat podstawowy

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
akcji powyzej

wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostaly kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Fundusz ryzyka
ogolnego

Niepodzielony
wynik finansowy
z lat ubiegltych

Wynik roku
biezacego

Udzialy mniejszosci

Razem

Stan na 1 stycznia 2007 r.

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
- korekty bedow

Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2007 r.

118 064

118 064

1378 882

1378 882

5110

5110

9451

9 451

20 899

20 899

558 000

558 000

440 360|

440 360|

2622199

2622199

Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

podatku odroczonego

Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych po

uwzglednieniu podatku odroczonego
a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

Réznice kursowe

(4 380),

835

(4 380)

1230

Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat

(3 545)

(3150)

Wynik finansowy netto
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym

3 545;

222 738
222 738

229 022
225872

Dywidendy wyptacone

Transfer na fundusz ogdlnego ryzyka bankowego
Transfer na kapitat rezerwowy

Transfer na kapitat zapasowy

Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Emisja akcji

Umorzenie akcji

Nabycie/(sprzedaz) akcji wtasnych

Koszty emisji akcji

Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy

Zmiana zakresu konsolidacji

Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce
Pozostate zmiany

Program opcji pracowniczych

- warto$¢ ustug Swiadczonych przez pracownikow
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych

533

533

(8 6905
(278 591),

(2 417;

(1 830;

(1044)

(2 417;

(1830)
162
162

Stan na 31 marca 2007 r.

118111

1 380 497,

558 000

153 079]

222738

92 821

2844 071
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

Kapitat podstawowy

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
akcji powyzej

wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostaty kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaly
rezerwowe

Fundusz ryzyka
ogolnego

Niepodzielony
wynik finansowy
z lat ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Udziaty mniejszosci

Razem

Stan na 1 stycznia 2006 r.

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

- korekty bedow

Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2006 r.

115 936

115 936

1307 907,

1307 907

(2975)

(2975)

(4304)

(4 304)

558 000

558 000

60 675|

60 675

73 231

73 231

2108 470

2108 470

Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego

Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych po
uwzglednieniu podatku odroczonego

a) zwigkszenia

b) zmniejszenia

Réznice kursowe

7 162

321]
321

602,

320
320)

231

7162

641
641

833

Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat

551

8636

Wynik finansowy netto
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym

srﬁi
8085

421 258
421 258

25 136
25 687,

446 394
455 030

Dywidendy wyptacone

Transfer na fundusz ogdinego ryzyka bankowego
Transfer na kapitat rezerwowy

Transfer na kapitat zapasowy

Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Emisja akcji

Umorzenie akcji

Nabycie/(sprzedaz) akcji wtasnych

Koszty emisji akcji

Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy

Zmiana zakresu konsolidacii

Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spétce
Pozostate zmiany

Program opcji pracowniczych

- warto$¢ ustug Swiadczonych przez pracownikow
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych

(160),
7 904

7904

(31 3625
(9 295)

(5 965)

(5965)

(1494)
(918)

(495)
2212
2212

Stan na 31 grudnia 2006 r.

118 064

1378 882

558 000

421 258|

2 622 199
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku

Kapitat podstawowy

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
akcji powyzej

wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostaly kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Fundusz ryzyka
ogolnego

Niepodzielony
wynik finansowy
z lat ubiegltych

Wynik roku
biezacego

Udziaty mniejszosci

Razem

Stan na 1 stycznia 2006 r.

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

- korekty bedow

Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2006 r.

115 936

115 936

1307 907,

1307907,

(2975)

(2975)

(430)

(4 304)

558 000

558 000

60 675

60 675

73231

73 231

2108 470

2108 470

Zmiana netto w a inansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego

Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych po
uwzglednieniu podatku odroczonego

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

Réznice kursowe

(450)

214
214

1549

213

479

(450)

427

Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat

1313

692

Wynik finansowy netto
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym

6 075
6767

Dywidendy wyptacone

Transfer na fundusz ogdlnego ryzyka bankowego
Transfer na kapitat rezerwowy

Transfer na kapitat zapasowy

Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Emisja akcji

Umorzenie akcji

Nabycie/(sprzedaz) akcji whasnych

Koszty emisji akcji

Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy

Zmiana zakresu konsolidacji

Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce
Pozostate zmiany

Program opcji pracowniczych

- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikow
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych

870

870

1313

(475)
(1 348)
0

(1348)

(405),

(1494)

(9685

30915

(1 494;
(789)

(968)
(478)

(478)

Stan na 31 marca 2006 r.

116 870

1 338 758]

(1187)

(6 127)

558 000

77131

2222232
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Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r. (w tys. zt)

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku i za okres od

1 stycznia do 31 marca 2006 roku

od 01.01.2007
do 31.03.2007

od 01.01.2006
do 31.03.2006

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 466 099 799 204
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 295 866 109 508
Korekty: 170 233 689 696
Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny) (18 503) (3 945)
Amortyzacja 43 019 40 710
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (2 443) 17 063
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (89 715) (8 522)
Dywidendy otrzymane - (511)
Odsetki zaptacone 249 807 315203
Zmiana stanu naleznosci od bankdw (167 337) (437 870)
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 1788 187 2 545 682
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (48 971) (1 504 264)
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom (2 768 541) (1882 984)
Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartosciowych (1362 097) 50973
Zmiana stanu pozostatych aktywdow 126 948 60 163
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankdw 678 243 1328 739
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan przeznaczonych do obrotu 61 524 1 356 458
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 1812 465 (1118 020)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (7 218) (8 275)
Zmiana stanu rezerw (208) 4472
Zmiana stanu innych zobowiazan (124 927) (65 376)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 466 099 799 204
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 102 107 (36 029)
Wplywy z dziatalnosci inwestycyinej 168 119 2038
Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu zbytych Srodkéw pienieznych 165 320 250
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2799 1277
Inne wplywy inwestycyjne - 511
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 66 012 38 067
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu nabytych srodkéw pienieznych 26 409 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 39 603 30 349
Inne wydatki inwestycyjne - 7718
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej 102 107 (36 029)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 259 605 (1141 568)
Wplywy z dziatalnosci finansowej 3796 735 373 962
Z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od bankow 990 877 248 429
Z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od innych podmiotow 15 528 -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1820 728 95 300
Zwiekszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 968 440 -
Z tytutu emisji akcji zwykiych 1128 30 044
Inne wplywy finansowe 34 189
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 3537130 1515530
Splaty kredytow i pozyczek od bankéw 929 500 1074 827
Spfaty kredytow i pozyczek na rzecz innych podmiotow 4947 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1 557 596 125 500
Zmniejszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 967 075 -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 8 681 -
Inne wydatki finansowe 69 331 315 203
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 259 605 (1 141 568)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto, razem (A+B+C) 827 811 (378 393)
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (9 472) 35247
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 9 082 846 8276 923
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 9901 185 7 933 777
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Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r. (w tys. zt)

Jednostkowe dane finansowe BRE Banku SA

1. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku i za okres od 1 stycznia do
31 marca 2006 roku

I kwartat (rok I kwartat (rok

biezacy) okres poprzedni) okres

od 01-01-2007 od 01-01-2006

do 31-03-2007 do 31-03-2006

Przychody z tytutu odsetek 390 795 319 673
Koszty odsetek (216 653) (192 133)
Wynik z tytutu odsetek 174 142 127 540
Przychody z tytutu optat i prowizji 131 891 90 156
Koszty z tytutu optat i prowizji (31 058) (28 203)
Wynik z tytutu optat i prowizji 100 833 61 953
Przychody z tytutu dywidend 7 163 2174
Wynik na dziatalnosci handlowej, w tym: 110 603 84 239
Wynik z pozycji wymiany 98212 72117
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 12 391 12122
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 110 450 8 439
Pozostate przychody operacyjne 13 280 12 512
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek 899 (18 169)
0Ogolne koszty administracyine (195 367) (166 174)
Amortyzacja (34 443) (33 443)
Pozostate koszty operacyjne (4 809) (3451)
Wynik dziatalnosci operacyijnej 282 751 75 620
Zysk (strata) brutto 282 751 75 620
Podatek dochodowy (55 053) (14 672)
Zysk (strata) netto 227 698 60 948
Zysk (strata) netto (za 3 miesiace) 227 698 60 948
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 520 547 29 121 343
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zi) 7,71 2,09
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 29 682 909 29 232 339
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 7,67 2,08
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r. (w tys. zt)
2. Bilans
Bilans na dzien 31 marca 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 31 marca 2006 roku

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1 055 476 3710737 490 780
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 22 859 26 725 28 315
Naleznosci od bankow 6 834 107 3003 226 6 460 959
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 1561617 3519 954 2 264 538
Pochodne instrumenty finansowe 1467 434 1411 030 2771 206
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 20 080 739 17 689 756 14 836 586
Lokacyjne papiery wartosciowe 3929 321 2957 221 1120 367
- dostepne do sprzedazy 3929 321 2957 221 1120 367
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 310 822 361 855 310510
Aktywa zastawione 2749 151 2 701 491 1137523
Inwestycje w jednostki zalezne 452 655 433 343 465 377
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - 826
Wartosci niematerialne 346 611 356 136 368 247
Rzeczowe aktywa trwate 462 595 470 926 474 791
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 9720 69 455
Inne aktywa 193 298 210110 214 426
Aktywa razem 39 466 685 36 862 230 31 013 906
PASYWA
Zobowigzania wobec innych bankdw 5 826 658 5186 286 2784 478
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu 1337831 1267 825 2 635188
Zobowiazania wobec klientow 27 654 833 25934 634 21721 952
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 36 402 36 215 83 424
Zobowigzania podporzadkowane 1 536 070 1 547 354 1 390 356
Pozostate zobowigzania 383 138 457 926 271779
Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 1719 11 543 10
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51 656 - -
Rezerwy 60 225 67 374 80 043
Zobowiagzania razem 36 888 532 34 509 157 28 967 230
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy: 1 498 608 1 496 946 1455 628
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 118 111 118 064 116 870
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1 380 497 1 378 882 1338 758
Kapitat z aktualizacji wyceny 50 3959 (2217)
Zyski zatrzymane 1 079 495 852 168 593 265
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 851 797 527 974 532 317
- Wynik roku biezacego 227 698 324 194 60 948
Kapitatyrazem 2578 153 2 353 073 2 046 676
Pasywarazem 39 466 685 36 862 230 31013 906
Wspotczynnik wyptacalnosci 11,50 11,07 12,67
Wartosc¢ ksiegowa 2578 153 2353073 2 046 676
Liczba akcji 29 527 770 29 516 035 29 217 436
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 87,31 79,72 70,05
Rozwodniona liczba akcji 29 690 132 29 690 132 29 328 432
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje 86,84 79,25 69,78
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Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
powyzej wartosci
nominalnej

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Zyski zatrzymane

Pozostaty kapitat
zapasowy

Pozostate kapitaly
rezerwowe

Fundusz ryzyka
ogolnego

Niepodzielony wynik
finansowy z lat
ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Razem

Stan na poczatek okresu: 01.01.2007 118 064 1378 882
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - -
- korekty bedow

Skorygowany kapitat wiasny na poczatek okresu: 01.01.2007

118 064 1378 882

3959

3959

12388

12 388

7275

7275

558 000

558 000

274 505

274 505

2353073

2353073

Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego - -
Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych po
uwzglednieniu podatku odroczonego - -
- zwiekszenia - -
- Zmniejszenia - -
RoZznice kursowe - -

(4373)

464

(4373)

464

Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat - -

(3909)

(3909)

Wynik finansowy netto - -
Catkowity zysk rozp y w roku biezacym - -

3 9095

227 698
227 698

227 698
223 789

Dywidendy wyptacone - -
Transfer na fundusz ogdlnego ryzyka bankowego - -
Transfer na kapitat rezerwowy - -
Transfer na kapitat zapasowy - -
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - -
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego -
Emisja akcji 47
Umorzenie akcji -
Nabycie/(sprzedaz) akcji wtasnych - -
Koszty emisji akcji - -
Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy - -
Zmiana zakresu konsolidacji - -
Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce - -
Pozostate zmiany - -
Program opcji pracowniczych -
- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw - -
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych - 533

(533)

162
162

Stan na koniec okresu: 31.03.2007 118111 1380 497

286 893

6904

558 000

227 698

2578 153
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

Kapitat podstawowy

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
powyzej wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Zyski zatrzymane

Pozostaty kapitat
zapasowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Fundusz ryzyka
ogdlnego

Niepodzielony wynik

finansowy z lat
ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Razem

Stan na poczatek okresu: 01.01.2006

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

- korekty bedow

Skorygowany kapitat wlasny na poczatek okresu: 01.01.2006

115936

115936

1307 907

1307 907

(2637)

(2 637;

12388

12388

12967

12967

558 000

558 000

(49 690)

(49 690)

1954871

1954 871

Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego

Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych po
uwzglednieniu podatku odroczonego

- zwiekszenia

- zmniejszenia

ROznice kursowe

6158

6158

438

Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat

6 596

Wynik finansowy netto

Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym

324194
324 194

324194
330 790

Dywidendy wyptacone

Transfer na fundusz ogdinego ryzyka bankowego
Transfer na kapitat rezerwowy

Transfer na kapitat zapasowy

Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Emisja akgji

Umorzenie akgji

Nabycie/(sprzedaz) akcji wkasnych

Koszty emisji akji

Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy

Zmiana zakresu konsolidacji

Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce
Pozostate zmiany

Program opcji pracowniczych

- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych

(160)
7904

7904

(5 692)
2212
(7 904)

(159)
2212
2212

Stan na koniec okresu: 31.12,2006

118 064

1378 882

7275

558 000

(49 689)

324194

2353073
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r. (w tys. zt)
Zmiany w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku
Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat z
Kapitat zapasowy aktualizacji . . . Razem
Zarejestrowany ze sprzedazy wyceny Pozostaly kapitat | Pozostate kapitaly | Fundusz ryzyka N|ef|_:odz|elony vl"‘::mk Wynik roku
kapitat akcyjny | powyzej wartosci zapasowy rezerwowe ogolnego mz;::;zc; a biezacego
nominalnej

Stan na poczatek okresu: 01.01.2006 115936 1307 907 (2637) 12388 12 967 558 000 (49 690) - 1954 871
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - - - p R R i i -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - E R R i - -
- korekty bedow - - - R | i i i -
Skorygowany kapitat wlasny na poczatek okresu: 01.01.2006 115936 1307 907 (2637) 12388 12 967 558 000 (49 690) - 1954 871
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

podatku odroczonego - - (630) L g L E - (630)
Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych po

uwzglednieniu podatku odroczonego - - - E R R i - -
- zwiekszenia -
- zmniejszenia -
Rdznice kursowe - - 1050 E E E E - 1050
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat - - 420 - - - - - 420
Wynik finansowy netto - - - - - 60 948 60 948
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym - - 420 - - - - 60 948 61 368
Dywidendy wyptacone - - - | ] ] ] ] N
Transfer na fundusz ogdlnego ryzyka bankowego - - - E 4 4 i - -
Transfer na kapitat rezerwowy - - - E R i i - -
Transfer na kapitat zapasowy - - - R | i ] i -
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - - - p R | i R -
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego - - - E R E 4 - -
Emisja akgji 934 29981 - E E E - - 30915
Umorzenie akcji - - - E i i i - -
Nabycie/(sprzedaz) akcji wkasnych - - - p R R i i -
Koszty emisji akcji - - - E E i 4 - -
Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy - - - E R i 4 - -
Zmiana zakresu konsolidacji - - - p R i i i -
Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce - - - g R R R - -
Pozostate zmiany - - - E R i i - -
Program opcji pracowniczych - 870 - - (1 348) - - - (478)
- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw - - - R 0 | i i -
- rozliczenie zrealizowanych opciji pracowniczych - 870 - | (1 .348), | g - (478)
Stan na koniec okresu: 31.03.2006 116 870 1338 758 (2217) 12 388 11619 558 000 (49 690)) 60 948] 2046 676

27



Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r. (w tys. zt)

4. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku i za okres od 1 stycznia do

31 marca 2006 roku

od 01.01.2007 do od 01.01.2006 do

31.03.2007 31.03.2006
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 772 850 973 470
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 282 751 75 620
Korekty: 490 099 897 850
Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny) (3437) (30)
Amortyzacja 34 443 33443
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (3 489) 15 837
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyinej (92 423) (8 457)
Dywidendy otrzymane (7 163) (2 174)
Odsetki zaptacone 251 782 305 559
Zmiana stanu naleznosci od bankdw (178 901) (345 700)
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 1763 388 2720170
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (56 404) (1515 974)
Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom (2390 983) (1857 027)
Zmiana stanu lokacyjnych papierow wartosciowych (975 725) (188 044)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 15 138 77 897
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw 640 518 1325161
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan przeznaczonych do obrotu 70 006 1460910
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 1 516 480 (1 014 430)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 187 (18 121)
Zmiana stanu rezerw (7 149) 1934
Zmiana stanu innych zobowiazan (86 169) (93 104)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyinej 772 850 973 470
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 130 783 (71 462)
Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 175 562 13 697
Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych - 10 944
Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych 165 600 250
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2799 84
Inne wplywy inwestycyjne 7 163 2 419
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 44 779 85 159
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych 26 353 60 742
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 13 239 20 306
Inne wydatki inwestycyjne 5187 4111
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 130 783 (71 462)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (48 596) (1214 988)
Wplywy z dziatalnosci finansowej 969 568 103 466
Z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od bankow - 73422
Zwiekszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 968 440 -
Z tytutu emis;ji akcji zwyktych 1128 30 044
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 1018 164 1318 454
Sptaty kredytdw i pozyczek od bankow 1938 983 375
Sptaty kredytow i pozyczek na rzecz innych podmiotow 4 897 19 520
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 10 000
Zmniejszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 967 075 -
Inne wydatki finansowe 44 254 305 559
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 596) (1 214 988)
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto, razem (A+B+C) 855 037 (312 980)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (9 472) 35247
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 8 951 008 8 138 904
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 9 796 573 7861171
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Informacje o Grupie BRE Banku SA

Grupe Kapitalowg BRE Banku SA (,Grupe”) stanowig podmioty, nad ktérymi BRE Bank SA (,Bank”) sprawuje
kontrole i majace dla Banku charakter:

e strategiczny i infrastrukturalny — akcje i udziaty w spotkach wspierajacych poszczegolne piony biznesowe BRE
Banku SA (pion korporacji i rynkéw finansowych, bankowosci detalicznej, zarzadzania aktywami) oraz akcje
i udziaty w spétkach z infrastruktury finansowej lub sfer komplementarnych do statutowej dziatalnosci BRE
Banku SA. Utworzenie lub nabycie tych spétek miato na celu rozszerzenie oferty dla klientéw Banku;

o dlugoterminowy — inwestycje o zatozonej wysokiej stopie zwrotu i o horyzoncie inwestowania nie krétszym niz
2 lata, obejmujg ponadto inwestycje kapitatowe w spotki notowane na WGPW SA o horyzoncie czasowym nie
krétszym niz 6 miesiecy oraz inwestycje w fundusze inwestycyjne (NFI oraz zagraniczne fundusze zamkniete);

e inny — akcje i udzialy spotek nabyte za wierzytelnosci, powstate w wyniku ugéd i uktadéw z wierzycielami,
majace na celu odzyskanie czesci lub catoSci naleznosci kredytowych oraz spétek postawionych w stan
likwidacji lub upadtosci.

Jednostka dominujacg Grupy jest BRE Bank SA bedacy spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, wchodzacg w skiad
Grupy Commerzbank AG.

Siedziba centrali Banku miesci sie w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Akcje Banku s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Na dzien 31 marca 2007 roku Grupa Kapitatowa BRE Banku SA objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sktadata sie z nastepujacych spotek:

BRE Bank SA — podmiot dominujacy

Bank Rozwoju Eksportu SA powotany zostat uchwatg nr 99 Rady Ministrow z dnia 20 czerwca 1986 r. Bank zostat
zarejestrowany na podstawie prawomocnego postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XVI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w dniu 23 grudnia 1986 r. w Rejestrze Handlowym pod numerem RHB
14036. IX Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 4 marca 1999 r. podjeto uchwate o zmianie
nazwy banku na BRE Bank SA (,Bank”). Nowa firma Banku zostata wpisana do rejestru w dniu 23 marca 1999 r.
W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Banku do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000025237.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Bank posiada numer 6512A ,Pozostata dziatalno$¢ bankowa”. Zgodnie z
Cedutg Gietdowg Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.

Zgodnie ze Statutem Banku, przedmiotem jego dziatalnosci jest $wiadczenie ustug bankowych
i konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
okreslonym w Statucie. Bank prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obstugi klientdw korporacyjnych, instytucjonalnych i
detalicznych (w tym private banking) na terenie catego kraju oraz prowadzi dziatalno$¢ handlowg i inwestycyjna.

Bank $wiadczy ustugi na rzecz oséb prawnych i fizycznych, krajowych i zagranicznych, zaréwno w ztotych jak i
walutach obcych; w szczegdlnosci Bank wspiera wszelkie dziatania zmierzajace do rozwoju eksportu.

Bank moze otwiera¢ i posiada¢ rachunki w bankach polskich i zagranicznych oraz ma prawo posiadania wartoSci
dewizowych i dokonywania obrotu nimi.

Przecietne zatrudnienie w okresie pierwszego kwartatu 2007 roku dla BRE Banku SA wynosito 4 113 osdb, a dla
Grupy wynosito 5 183 0sdb (pierwszy kwartat 2006: Bank 3 648 ; Grupa 4 405).
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Korporacje i Rynki Finansowe, w tym:

Klienci Korporacyjni i Instytucje

BRE Bank Hipoteczny SA — podmiot zalezny

BRE Corporate Finance SA — podmiot zalezny

BRE Leasing Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA - podmiot zalezny
Intermarket Bank AG - podmiot zalezny

Magyar Factor zRt. - podmiot zalezny

Polfactor SA — podmiot zalezny

Transfinance a.s. - podmiot zalezny

Dziatalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna

=  BRE Finance France SA — podmiot zalezny
= Garbary Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
» Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Bankowos¢ Detaliczna (w tym private banking)

= BRE Wealth Management SA (do 28 grudnia 2006 r. Skarbiec Investment Management SA) — podmiot zalezny

Zarzadzanie aktywami (dziatalno$¢ zaniechana)
» Powszechne Towarzystwo Emerytalne Skarbiec-Emerytura SA — podmiot zalezny
Pozostate:

» BRE.locum Sp. z0.0. - podmiot zalezny
= Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Szczegotowy opis dziatalnosci spdtek Grupy BRE Banku SA zostat zaprezentowany w Notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 rok opublikowanego w dniu 28 lutego 2007 roku.

W zwigzku z tym, ze na dzien 31 marca 2007 roku akcje PTE Skarbiec-Emerytura SA spetniaty kryteria klasyfikacji
do aktywow przeznaczonych do sprzedazy, zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”, aktywa i zobowigzania Grupy zwigzane ze sprzedazg PTE Skarbiec-Emerytura SA zostaty
wykazane w wydzielonych pozycjach bilansu jako odpowiednio ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” i
+Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy”.

Z punktu widzenia Grupy BRE Banku, przedmiot dziatania spdtki PTE Skarbiec-Emerytura SA tj., zarzadzanie
otwartym funduszem emerytalnym, stanowi dziatalno$¢ zaniechang. W zwigzku z tym, zgodnie z MSSF 5, w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wydzielono wynik dziatalnosci zaniechane;j.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wynik dziatalnosci zaniechanej obejmowat réwniez wynik spotki Skarbiec Asset
Management Holding SA (SAMH), ktorej akcje Bank zbyt w dniu 8 stycznia 2007 roku. Na dzien 31 marca 2007
roku wynik dziatalnosci zaniechanej obejmuje wynik Grupy na sprzedazy akcji SAMH, w wysokosci 89 458 tys. zt.

Dodatkowo, Grupa przyjeta retrospektywne zastosowanie MSSF 5 i dokonata odpowiednich przeksztatcen
w rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 marca 2006 roku, poprzez wydzielenie dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechane;j.

Szczegdtowe dane finansowe dotyczace dziatalnosci zaniechanej zostaty zaprezentowane w Nocie 19 niniejszego
raportu kwartalnego.

2, Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w
sposdb ciagty, o ile nie podano inaczej.
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2.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BRE Banku SA sporzadzono za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BRE Banku SA sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wedtug zasady
kosztu historycznego z uwzglednieniem zasad wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz wszystkich
kontraktdw pochodnych.

Od 1 stycznia 2007 roku Grupa zastosowata do sporzadzenia sprawozdan finansowych przepisy obowiazujacego od
tej daty Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7, Instrumenty finansowe: ujawnienia oraz
zmienione przepisy Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 1. Od 1 stycznia 2007 roku Grupa zastosowata
MSSF 7 do sporzadzenia sprawozdania kwartalnego zawierajacego ujawnienia zgodne z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34, tam gdzie byto to konieczne. Petne ujawnienie zgodnie z MSSF 7 zostanie
przedstawione w sprawozdaniu pétrocznym.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktérych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej
ztozone lub takie, przy ktdrych zatozenia i szacunki sg znaczace z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ujawnione sg w Nocie 3.

2.2. Konsolidacja

Jednostki zalezne:

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktorych
Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka finansowq i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.
Jednostki zalezne podlegajgq petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowaé z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.
Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na
dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat (zob. Nota 2.15).

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Nie
zrealizowane straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci
przekazanego skfadnika aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam
gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Pofaczenia jednostek gospodarczych dotyczace jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg rozlicza sie
metoda nabycia, zgodnie z MSSF 3 , Pofaczenia jednostek gospodarczych”.

Konsolidacjg nie objeto spdtek, ktorych rozmiary dziatalnosci nie sg istotne w stosunku do rozmiardw dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, oraz spdtek nabytych w celu ich sprzedazy lub likwidacji.

Jednostki stowarzyszone:

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci), okreslong w dniu nabycia (zob. Nota 2.15).

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw od dnia nabycia — w innych kapitatach. Wartos¢ bilansowg
inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu poszczegdlnych elementéw kapitatu od dnia ich nabycia. Gdy udziat
Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce
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stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne niz zabezpieczone naleznosci, Grupa zaprzestaje ujmowac dalsze
straty, chyba ze wzieta na siebie obowiazki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;j.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Nie zrealizowane straty réwniez sg eliminowane,
chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skiadnika aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Bank obejmuje nastepujace spdtki:

Nazwa spotki Udziat w liczbie glosow Metoda

(bezposrednio i konsolidacji

posrednio)

BRE Bank Hipoteczny SA 100% petna
BRE Corporate Finance SA 100% petna
BRE Wealth Management SA 100% petna
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z o.0. 100% petna
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA 100% petna
Garbary Sp. z 0.0. 100% petna
PTE - Skarbiec Emerytura S.A. 100% petna
Tele-Tech Investment Sp. z o.0. 100% petna
BRE Finance France SA 99,99% petna
BRE.locum Sp. z o.0. 79,99% petna
Transfinance a.s. 78,12% petna
Polfactor SA 78,12% petna
Magyar Factor zRt. 78,12% petna
Intermarket Bank AG 56,24% petna
BRE Leasing Sp. z o.0. 50,004% petna

W dniu 27 grudnia 2006 roku BRE Bank nabyt 100% akcji spétki BRE Wealth Management SA (do 28 grudnia 2006
roku Skarbiec Investment Management SA) od spdtki zaleznej Skarbiec Asset Management Holding SA (SAMH).
Nabycie akcji przez Bank bylo elementem realizacji umowy sprzedazy akcji SAMH, zawartej 25 wrzesnia 2006 roku
pomiedzy Bankiem a Polish Enterprise Fund V., L.P. O zawarciu tej umowy Bank informowat w raporcie z dnia
26 wrzesnia 2006 roku.

Ostateczna realizacja transakcji zbycia przez Bank akcji SAMH nastapita w dniu 8 stycznia 2007 roku, o czym Bank
informowat w raporcie przekazanym do wiadomosci publicznej tego samego dnia (Raport biezacy 8/2007). Po
transakcji Bank nie posiada zadnych akcji SAMH.

2.3. Przychody i koszty z tytutu odsetek

W rachunku zyskdéw i strat ujmowane sg wszystkie przychody odsetkowe dotyczace instrumentéw finansowych
wycenianych w koszcie zamortyzowanym przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metodg obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej aktywdéw lub
zobowigzan finansowych oraz alokacji przychoddw lub kosztéw z tytutu odsetek do wiasciwego okresu. Efektywna
stopa procentowa to stopa, dla ktdrej zdyskontowane przyszte ptatnosci lub wptywy pieniezne sg rowne biezacej
wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Obliczajac efektywna stope procentowa,
Grupa szacuje przeplywy pieniezne uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego instrumentu finansowego
(np. opcje wczesniejszej sptaty), nie biorac jednak pod uwage mozliwych przyszitych strat z tytutu niesptaconych
kredytéw. Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy stronami umowy, ktére sqg
integralng czescig efektywnej stopy procentowej, oraz koszty transakcji i wszystkie inne premie lub dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy podobnych aktywdw
finansowych, przychody z tytutu odsetek wykazywane sq wedtug stopy procentowej, wedtug ktdrej zdyskontowane
zostaly przyszie przeptywy pieniezne dla celdéw wyceny utraty wartosci.
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Przychody z tytutu odsetek obejmujg odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytutu kredytéw, lokat
miedzybankowych oraz lokacyjnych papieréw wartosciowych ujete w kalkulacji efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutlu odsetek, w tym odsetek od kredytdw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat oraz
drugostronnie w bilansie jako naleznosci od bankéw lub pozostatych klientow.

Odsetki od naleznosci zagrozonych sg rozpoznawane w przychodach odsetkowych w oparciu o stopy procentowe
wykorzystywane do dyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych przy wyliczaniu odpisow z tytutu utraty
wartosci.

W kalkulacji efektywnej stopy procentowej uwzgledniane s przeptywy pieniezne wynikajace tylko z takich
wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktére s $cisle powigzane z umowg zasadnicza.

2.4. Przychody z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje sie zasadniczo wedtug zasady memoriatu, z chwilg wykonania ustugi.
Opfaty za uruchomienie kredytu dotyczace kredytéw, ktére prawdopodobnie zostang wykorzystane sg odraczane
(wraz z odno$nymi kosztami bezposrednimi) i ujmowane jako korekta efektywnej stopy procentowej kredytu.
Optaty z tytutu udostepnienia kredytow konsorcjalnych wykazuje sie jako przychdd w momencie zakonczenia
procesu organizacji konsorcjum, jezeli Grupa nie zachowata dla siebie zadnej czesci ryzyka kredytowego lub
zachowata cze$¢ o tej samej efektywnej stopie procentowej co inni uczestnicy. Prowizje i optaty z tytutu
negocjowania lub uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej, takiej jak nabycie akcji/udziatow
lub innych papieréw wartosciowych badz nabycie lub zbycie przedsiebiorstwa, ujmuje sie z chwilg zrealizowania
odnosnej transakgji. Opfaty z tytutu zarzadzania portfelem i inne optaty za ustugi zarzadzania, doradztwa i inne sg
ujmowane na podstawie odpowiednich uméw o Swiadczenie ustug, zazwyczaj proporcjonalnie do uptywu czasu.
Opfaty z tytutu zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych ujmuje sie metodq liniowg przez okres Swiadczenia
ustug. Te samg zasade stosuje sie przy ustugach zarzadzania majatkiem klientéw, planowania finansowego
i powiernictwa, ktére $wiadczy sie nieprzerwanie przez dtuzszy okres.

Prowizje obejmujg opfaty pobierane przez Grupe z tytutu operacji gotowkowych, prowadzenia rachunkdéw klientéw,
przekazéw oraz akredytyw. Ponadto, prowizje obejmujg przychody z dziatalnosci maklerskiej oraz prowizje
otrzymywane przez fundusze emerytalne.

2.5. Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to grupa aktywoéw i dziatalnosci zaangazowanych w dostarczanie produktéw i ustug, ktore
podlegajg ryzykom i zwrotom z poniesionych nakfaddw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe.
Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym Srodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom
i zwrotom innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych $rodowiskach gospodarczych.

2.6. Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat, pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. O klasyfikacji inwestycji decyduje kierownictwo w momencie ich
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez spoétki Grupy.
Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na
zabezpieczenia.

Rozchdd dtuznych papierdw wartosciowych przeznaczonych do obrotu nastepuje wedtug Sredniej wazonej metody
rozchodu.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskow i strat jesli spetniony zostat ktérykolwiek z ponizszych warunkéw:

a) aktywa/zobowigzania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj: s nabyte lub zaciagniete gtéwnie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw lub sg instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentdw pochodnych
wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi),
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b) przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Jesli umowa zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, Grupa moze wyznaczyé caty
hybrydowg (taczng umowe) jako sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniany do wyceny
wedtug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat, o ile:

a) wbudowany instrument pochodny nie zmienia znaczaco przeptywdw pienieznych, ktére bylyby wymagane
umowa lub

b) jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy (taczny)
instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu (instrumentéw) bytoby
zabronione, jak na przyktad opcja przedpfaty wbudowana w pozyczke pozwalajaca jej posiadaczowi na sptate
pozyczki za kwote zblizong do jej zamortyzowanego kosztu.

Grupa moze dokona¢ réwniez klasyfikacji do aktywdw finansowych / zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, gdy klasyfikacja taka prowadzi do uzyskania bardziej przydatnych
informacji, gdyz:

a) eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okre$lang czasami jako
"niedopasowanie ksiegowe"), ktdra w przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny
aktywdw lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow i strat lub

b) grupa aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest odpowiednio zarzadzana, a
jej wyniki oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania
ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sq na tej podstawie przekazywane
wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

Przychody/ koszty z tytutu odsetek od aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem
instrumentow pochodnych, ktérych sposdb ujecia zostat opisany w nocie 2.12, ujmuje sie w wyniku z tytutu
odsetek. Wycena i wynik ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete sa w wyniku
na dziatalnosci handlowej.

Grupa nie sklasyfikawata zadnego aktywa finansowego/zobowigzania finansowego jako wycenianego w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki pieniezne,
towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadza¢ swojej naleznosci do obrotu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i jest
w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

W przypadku sprzedazy przez Grupe czesci aktywdw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktdrej nie mozna
uzna¢ za nieistotng, nastepuje tzw. ,zarazenie portfela UDTZ”, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sq
przekwalifikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje dostepne do sprzedazy to inwestycje, ktdre Grupa zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony. Mogg
one zostac sprzedane, np. w celu poprawy ptynnoéci, w reakcji na zmiany stop procentowych, kurséw wymiany
walut lub cen instrumentéw kapitatowych.

Przychody/ koszty z tytutu odsetek od aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku z tytutu
odsetek. Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku na lokacyjnych
papierach wartosciowych.

Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy ujmuje sie na dzien
przeprowadzenia transakcji - dzien, w ktérym Grupa podejmie zobowigzanie do zakupu lub sprzedazy danego
sktadnika aktywow. Kredyty wykazywane sg w momencie wyptaty gotéwki na rzecz kredytobiorcy. Aktywa
finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartoéci  godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Aktywa finansowe wytacza
sie z bilansu, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat sq na dzien bilansowy wyceniane wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalnosci wykazywane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sa wykazywane w rachunku
zyskoéw i strat w okresie, w ktdrym powstaty. Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy sg odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny do czasu usuniecia danego sktadnika
aktywoéw finansowych z bilansu lub wystgpienia utraty wartosci — wdowczas taczna kwota zyskow lub strat
ujmowanych dotychczas w kapitale wlasnym wykazywana jest w rachunku zyskow i strat. Jednakze, odsetki
naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat. Dywidendy z tytutu
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ustanowienia prawa jednostki do otrzymania ptatnosci.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej wartosci rynkowej. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Grupa
ustala warto$¢ godziwg, stosujac techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych
transakcji na normalnych zasadach rynkowych, odwotanie sie do innych instrumentéw, analize zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oraz modele wyceny opcji oraz inne metody wyceny powszechnie stosowane przez
uczestnikdw rynku.

Jezeli poprzez zastosowanie technik wyceny nie mozna uzyskaé wiarygodnej wartosci godziwej inwestycji w
nienotowane na regulowanym rynku instrumenty kapitalowe (lub w instrumenty pochodne zwigzane z takimi
instrumentami), wycenia si€ je po koszcie nabycia.

2.7. Kompensowanie instrumentow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli wystepuje mozliwe
do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w
kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywdw i uregulowania zobowigzania.

2.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci danego skfadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywdéw finansowych. O utracie wartosci skfadnika lub grupy aktywdw
finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest wytacznie wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére nastapity po pierwotnym ujeciu danego skfadnika
aktywow (,zdarzenie powodujace strate”), oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wplyw na mozliwe do
wiarygodnego oszacowania przyszte przeptywy pieniezne dotyczace tego aktywa lub grupy aktywdw finansowych.
Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych moga
by¢ uzyskane przez Grupe informacje o nastepujacych zdarzeniach powodujacych strate:

a) znaczace trudnosci finansowe emitenta lub duznika;

b) naruszenie umowy, np. niesptacenie lub opdzniona sptata odsetek lub czesci kapitatowej zobowigzania;

C) dokonanie przez Grupe ustepstwa na rzecz dtuznika spowodowanego ekonomicznymi lub prawnymi
aspektami jego trudnosci finansowych, ktére w innych okolicznosciach nie bytoby brane pod uwage;

d)  prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika;

e) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywdw finansowych spowodowany trudnosciami finansowymi; lub

f) dajace sie zaobserwowacé dane wskazujace na wymierne zmniejszenie szacowanych przysziych przeptywdéw
pienieznych dotyczacych grupy aktywow finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli
zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczegdlnych skfadnikéw grupy aktywoéw finansowych,
w tym:
- niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikdw; lub
- warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wptywajace na utrate wartosci aktywdw nalezacych

do danej grupy.

Grupa najpierw ocenia, czy wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych istotnych sktadnikdw
aktywodw finansowych, oraz czy dowody takie wystepujq indywidualnie lub facznie dla aktywdw, ktdre indywidualnie
nie s istotne. Jezeli Grupa ustali, ze dla danego skladnika aktywdw finansowych ocenianego indywidualnie nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy sktadnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik
ten witaczany jest do grupy aktywéw finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktdra jest nastepnie
zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Sktadniki aktywdw finansowych, dla ktdérych wykazana zostata strata
z tytutu utraty wartosci w oparciu o analize indywidualng (po raz pierwszy lub kolejny), nie sg uwzgledniane w
zbiorczej ocenie utraty wartosci.
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Jezeli istniejg obiektywne przestanki na utrate wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do
terminu zapadalnosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu, kwote straty oblicza sie jako réznice miedzy
wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow a biezacq wartoscig szacowanych przysziych przeptywdw
pienieznych (z wylaczeniem przyszitych strat z tytutu niesptaconych kredytdw, ktore nie zostaty jeszcze poniesione)
zdyskontowang wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego sktadnika aktywdw finansowych. Wartos¢
bilansowa skfadnika aktywéw zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw aktualizujgcych, a kwota straty obcigza
rachunek zyskéw i strat. Jezeli kredyt lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalno$ci ma zmienng stope
procentowg, wowczas stopa dyskontowa stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna stopa
procentowa ustalona zgodnie z umowa.

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywow pienieznych dotyczacych zabezpieczonego
sktadnika aktywdéw finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajace z przejecia zabezpieczenia
pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy przejecie jest prawdopodobne, czy nie.
Dla celéw zbiorczej oceny utraty wartosci, ekspozycje kredytowe sg grupowane na potrzeby zapewnienia
jednorodnosci ryzyka kredytowego w ramach danego portfela. Do grupowania na jednorodne portfele uzytych
moze zostac wiele parametrow, np.: typ kontrahenta, typ ekspozycji, szacowane prawdopodobienstwa defaultu, typ
zabezpieczenia, przeterminowanie, zapadalnosci oraz ich kombinacje. Cechy te majg wplyw na oszacowanie
przysztych przeptywdw pienieznych dla okreslonych grup aktywdw, poniewaz wskazujq na mozliwosci sptaty przez
dtuznikéw catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami uméw dotyczacych ocenianych aktywow.

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczace grupy aktywow finansowych ocenianych zbiorczo pod katem utraty
wartosci s szacowane na podstawie przeptywow pienieznych wynikajacych z umow oraz historycznych parametrow
strat ponoszonych z tytutu aktywdw o podobnych cechach ryzyka.

Historyczne parametry strat sa korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezacych obserwacji w celu
uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikdéw rynkowych, ktére nie miaty miejsca w okresie, ktérego dotycza
obserwacje historyczne, oraz wytaczenia skutkéw okolicznosci, ktére miaty miejsce w okresie historycznym, a ktore
nie zachodzg obecnie.

Do wyliczenia kwoty rezerwy na ekspozycje bilansowe analizowane grupowo zostato wykorzystane
prawdopodobienstwo wystgpienia defaultu (PD). Poprzez odpowiednie skalibrowanie wartosci PD uwzgledniajace
specyfike poszczegdinych produktdw i okreséw ujawniania sie strat na tych produktach, sa to warto$ci PD
pozwalajace na wykrycie juz zaistniatych strat i obejmujace jedynie okres w jakim straty, ktore wystapity na dzien
oceny utraty wartosci powinny sie skrystalizowac.

Niesciggalne kredyty sg spisywane w ciezar rezerw na utrate wartosci kredytow. Przed spisaniem kredytu nalezy
przeprowadzi¢ wszystkie wymagane procedury i ustali¢ kwote straty. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej
kwoty, odpowiednio zmniejszana (zgodnie z MSR 39) jest wysoko$¢ odpisdw z tytutu utraty wartosci kredytéw w
rachunku zyskow i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysoko$C straty z tytutu utraty wartoSci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktére
nastapito po wystgpieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dtuznika), wéwczas uprzednio
dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpisow
aktualizujacych. Kwota dokonanego odwrdcenia wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoéci danego skiadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych. W przypadku instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych
jako inwestycje dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in.
znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieru warto$ciowego ponizej jego ceny nabycia. Jezeli istniejg
tego rodzaju przestanki dotyczace aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna strata — ustalona jako
roznica pomiedzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig godziwa, pomniejszona o utrate wartosci danego sktadnika
aktywow uprzednio wykazang w rachunku zyskow i strat - zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i ujeta w
rachunku zyskdw i strat. Odpisy z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych ujete w rachunku zyskéw i
strat nie sq odwracane przez rachunek zyskéw i strat, lecz przez kapitat wiasny. Jezeli w pdzniejszym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie
mozna obiektywnie powigzac ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po ujeciu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat,
woéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku zyskow i strat.

Umowy renegocjowane
Kredyty, dla ktérych przeprowadzono renegocjacje warunkéw umownych (np. zmiane harmonogramu sptat) sg

wliczane do portfela aktywow objetych utratg wartosci (chyba, ze renegocjacja warunkéw umownych nie byla
wymuszona sytuacjg dtuznika, a przeprowadzona byta na normalnych zasadach biznesowych). Dla takich umoéw
tworzony jest odpis z tytutu utraty wartosci, a kredyty te nie wptywajg na portfel zaangazowan nieobjetych utratg
wartosci.
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2.9. Umowy gwarangji finansowych

Zgodnie ze zmiang do MSR 39, ktdéra zaczeta obowigzywa¢ od 1 stycznia 2006 roku, Bank ma obowigzek
rozpoznawania w sprawozdaniu finansowym umoéw gwarancji finansowych.

Umowg gwarancji finansowych jest umowa zobowigzujaca wystawce do dokonania okreslonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu nie dokonania przez okreslonego dtuznika ptatnosci
w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

W momencie poczatkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie w wartosci godziwej. Po poczatkowym

ujeciu, wystawca takiej umowy wycenia jg wedtug wartosci wyzszej z:

1. wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

2. wartosci poczatkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy amortyzacyjne
ujete zgodnie z MSR 18 ,,Przychody”.

2.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmuja pozycje zapadalne w ciagu trzech miesiecy od dnia
nabycia, w tym: kase i Srodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, bony
skarbowe oraz inne kwalifikujgce sie bony, kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych
bankow oraz krdtkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Panstwa.

Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym stanowig weksle ztotowe, o terminie zapadalnosci do
trzech miesiecy.

2.11. Umowy sprzedazy i odkupu

Transakcje repo i reverse-repo okreslane sg jako operacje sprzedazy lub kupna papieréw wartosciowych z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i okreslonej umownej cenie.

Papiery wartoSciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (ang. repos) sg
reklasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli jednostka
przejmujaca ma wynikajace z umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawienia zabezpieczenia.
Zobowigzanie wobec kontrahenta ujmuje sie w zobowigzaniach wobec innych bankéw, depozytach innych bankéw,
innych depozytach lub zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu depozytéw, w zaleznosci od jego charakteru.
Zakupione papiery warto$ciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy (ang. reverse repos) ujmuje sie jako kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom lub klientom, w zaleznosci od ich charakteru.

Przy zawieraniu transakcji repo i reverse repo Grupa BRE Banku sprzedaje lub nabywa papiery wartosciowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i po okreSlonej umownej cenie.
Transakcje te sq prezentowane w bilansie jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub lokacyjne aktywa
finansowe oraz zobowigzania w przypadku dokonania transakcji ,sell buy back” i jako naleznosci w przypadku
transakdji typu ,,buy sell back”.

Pozyczonych przez Grupe papierow wartoSciowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym chyba Ze zostaty
sprzedane osobom trzecim. W takim wypadku, transakcje kupna i sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym, za$ odnosne zyski i straty uwzglednia sie w wyniku na dziatalnosci handlowej. Obowigzek zwrotu
pozyczonych papieréw ujmuje sie wedtug wartosci godziwej jako zobowigzanie przeznaczone do obrotu.

2.12. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos$c¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakgji.
Wartos¢ godziwg ustala sie w oparciu o notowania instrumentow na aktywnych rynkach, w tym w oparciu o ceny
niedawno zawartych transakcji, oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym modele bazujace na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych oraz modele wyceny opcji, w zaleznosci od tego, ktdry ze sposobow jest w danym
przypadku wiasciwy. Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej wykazuje sie w bilansie jako
aktywa, a o wartosci ujemnej — jako zobowigzania.

Najlepszym wskaznikiem wartosci godziwej instrumentu pochodnego w momencie jego poczatkowego ujecia jest
cena zawarcia transakcji (czyli warto$¢ godziwa zaptaconej lub otrzymanej zaptaty), chyba ze wartos¢ godziwa tego
instrumentu moze by¢ okreSlona poprzez poréwnanie z innymi aktualnymi transakcjami rynkowymi dotyczacymi
tego samego instrumentu (nie poddanego modyfikacji) lub na podstawie technik wyceny opartych wylacznie na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych. Jezeli taka cena jest znana Grupa wykazuje zyski lub straty
pierwszego dnia.
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Wbudowane instrumenty pochodne, traktuje sie jako odrebne instrumenty pochodne, jezeli ryzyka z nimi zwigzane
oraz ich charakterystyka nie sqg $ci$le powigzane z ryzykami i charakterystykq zasadniczego kontraktu oraz kontrakt
zasadniczy nie jest wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Tego rodzaju wbudowane
instrumenty pochodne wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Sposéb ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest wyznaczony jako
instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od rodzaju zabezpieczanej pozycji. Grupa wyznacza niektdre
instrumenty pochodne albo jako (1) zabezpieczenie wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzan
albo wigzacej umowy (zabezpieczenie wartosci godziwej), albo (2) zabezpieczenie przysztych wysoce
prawdopodobnych przeptywdw pienieznych z tytutu ujetego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, Ilub
prognozowanej transakcji (zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych). W odniesieniu do instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych pozycje Banku, stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen, pod warunkiem spetnienia okreslonych
w MSR 39 kryteridw.

Grupa dokumentuje cele zarzadzania ryzykiem i strategie zawierania transakcji zabezpieczajacych oraz w momencie
zawarcia transakcji, relacje miedzy instrumentem zabezpieczajagcym a zabezpieczang pozycjg. Grupa dokumentuje
rowniez wiasng ocene efektywnosci transakcji zabezpieczajacych przed zmianami wartosci godziwej lub przeptywdw
pienieznych, mierzona zaréwno prospektywnie jak i retrospektywnie od momentu ustalenia oraz przez caty okres
trwania relacji instrumentu zabezpieczajgcego z zabezpieczang pozycja.

Przychody i koszty z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych na stope procentowg oraz wycene tych
instrumentow ujmuje sie w wyniku na dziatalnosci handlowe;j.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentdw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako zabezpieczenia
wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat wraz z odpowiadajacymi im zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania odnoszacego sie do ryzyka, przed ktérym Grupa sie
zabezpiecza.

W przypadku gdy zabezpieczenie przestato spetniaC kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen, korekte
wartosci bilansowej instrumentu zabezpieczanego, wycenianego wg efektywnej stopy procentowej, rozlicza sie w
czasie w rachunku zyskéw i strat w okresie pozostatym do terminu wymagalnosci/zapadalno$ci. Korekta wartosci
bilansowej zabezpieczanego kapitatowego papieru wartosciowego jest wykazywana w kapitale z aktualizacji wyceny
do czasu zbycia tego papieru wartos$ciowego.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Efektywng cze$¢ zmian wartoSci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych ujmuje sie w kapitale wiasnym. Zysk lub strate dotyczacq czesci
nieefektywnej wykazuje sie w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Kwoty ujete w kapitale wkasnym przenosi sie do rachunku zyskdéw i strat oraz zalicza do przychoddéw lub kosztow
tych samych okreséw, w ktdrych zabezpieczana pozycja wptynie na rachunek zyskdéw i strat (np. w momencie
zawarcia prognozowanej transakcji sprzedazy, ktora jest przedmiotem zabezpieczenia).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygast albo zostat sprzedany, lub gdy zabezpieczenie przestato
spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wszelkie taczne zyski lub straty wykazywane w tym momencie w
kapitale wtasnym pozostajg w kapitale wtasnym, do momentu ujecia w rachunku zyskéw i strat prognozowanej
transakcji. Jezeli zawarcie prognozowanej transakcji nie jest juz uznawane za prawdopodobne, tgczne zyski lub
straty wykazane w kapitale wtasnym sg niezwtocznie przenoszone do rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty pochodne nie spetniajace kryteriow rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie spetniajacych kryteriow rachunkowosci zabezpieczen
wykazywane sg w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Grupa posiada w portfelu nastepujace instrumenty pochodne:

Instrumenty na ryzyko rynkowe:

a) Kontrakty futures na obligacje, na indeks

b) Opcje na papiery wartosciowe i indeksy gietdowe
¢) Opcje na kontrakty futures

d) Transakcje terminowe na papiery wartosciowe

Instrumenty na ryzyko stopy procentowej:

a) Forward Rate Agreement (FRA)
b) Interest Rate Swap (IRS), Cross Currency Interest Rate Swap (CIRS), Overnight Index Swap (OIS)
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c) Opcje na stope procentowg

Instrumenty na ryzyko kursu walutowego.

a) Walutowe transakcje terminowe, fx swap, fx forward
b) Opcje walutowe

2.13. Zyski i straty w momencie poczatkowego ujecia

Najlepszym dowodem wartosci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena transakgji (tj.
warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty), chyba ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest udowodniona
poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego samego
instrumentu (tj. bez modyfikacji lub przepakowania) lub oparta jest na technice wyceny, ktérej zmienne obejmujq
wylacznie dane pochodzace z mozliwych do obserwacji rynkow.

Transakcje, w przypadku ktorych wartos¢ poczatkowa uzyskana z modelu wyceny (uwzgledniajacego zaréwno dane
obserwowane na rynku jak i dane nierynkowe) oraz cena transakcyjna rdznig sie, poczatkowe ujecie nastepuje
wedtug ceny transakcyjnej. Bank zaktada, ze cena taka jest najlepszym przyblizeniem wartosci godziwej, pomimo
faktu, iz warto$¢ otrzymana z odpowiedniego modelu wyceny moze by¢ rézna. Réznica pomiedzy ceng transakcji a
wartoscig uzyskang z modelu, zwyczajowo nazywana zyskami i stratami z poczatkowego ujecia (,,day one profit and
Joss"), nie jest niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskéw i strat.

Moment ujecia odroczonych zyskéw i strat z poczatkowego ujecia jest oceniany indywidualnie. Sg one
amortyzowane przez okres trwania transakcji, odraczane do momentu, kiedy warto$¢ instrumentu moze by¢
ustalona na podstawie obserwowalnych rynkowych danych wejsciowych, lub realizowane przez pfatnosci.
Instrument finansowy jest od tego momentu wyceniany w warto$ci godziwej, skorygowanej o zyski i straty z
poczatkowego ujecia. Dalsze zmiany warto$ci godziwej sa niezwtocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat bez
odwracania odroczonych zyskéw i strat z poczatkowego ujecia.

2.14. Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki oraz depozyty przyjete
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang
kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres
obowigzywania odno$nych uméw metodg efektywnej stopy procentowej.

2.15. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane sa wedtug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukgcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczone umorzenie. Umorzenie naliczane jest metodq
liniowa, przy uwzglednieniu oczekiwanych okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy z
przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek
stowarzyszonych ujmuje sie w ramach inwestycji w jednostki stowarzyszone. Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana,
lecz jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
wartosci firmy nie podlega odwrdceniu.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajq wartos¢ bilansowg wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci warto$¢ firmy alokowana jest do osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Kazdy z tych osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne odpowiada inwestycji
Grupy w podziale na kazdy podstawowy segment sprawozdawczy.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez
szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-10 lat). Wydatki zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem
programdw komputerowych spisywane sa w koszty z chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z
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wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowac i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Grupe,
ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i bedg uzyskiwane przez wiecej
niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmujg koszty osobowe zwigzane
z tworzeniem oprogramowania i odpowiednig cze$¢ odnosnych kosztéw ogdlnych.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane sg przez szacowany okres
uzytkowania.

Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego
jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Bank identyfikuje koszty zakonczonych prac rozwojowych jako wartosci niematerialne, w zwigzku z uzyskaniem
przysztych korzysci ekonomicznych oraz spetnieniem warunkéw okreslonych w MSR 38, tj. Bank ma mozliwos¢ i
zamiar ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego skfadnika, posiada stosowne $rodki techniczne i finansowe
stuzace ukonczeniu prac i uzytkowaniu wytwarzanego skfadnika oraz moze wiarygodnie ustali¢ wysokos¢ naktadéw
poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé wytworzonemu skfadnikowi wartosci
niematerialnych.

Ekonomiczny okres uzytecznosci ,Kosztdw zakonczonych prac rozwojowych” jest okreslony i nie przekracza 3 lat.
Stawki amortyzacyjne sg dostosowane do okresu ekonomicznej uzyteczno$ci. Grupa wykazuje osobno te koszty,
ktére wynikajq z prac rozwojowych we wiasnym zakresie i z transakgcji potaczenia jednostek gospodarczych.

Na naktady na prace rozwojowe skfadajg sie wszystkie naktady, ktdére mozna bezposrednio przyporzadkowac
czynnosciom rozwojowym.

Wartosci niematerialne s badane pod katem utraty wartoSci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania.

2.16. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Koszt historyczny
uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywoéw.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny Srodek
trwaly (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki
na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskdw i strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Przeznaczone do likwidacji lub wycofania z uzywania $rodki trwate wycenia sie wg wartosci ksiegowej netto albo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, zaleznie od tego, ktéra z wartosci jest nizsza: rdznice wynikajacq
z tego tytutu zalicza sie do ,Wyniku na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej”.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych Srodkéw trwatych nalicza sie metodq liniowg w celu
roztozenia ich wartosci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$¢ koncowa, przez okresy
ich uzytkowania, ktore dla poszczegdinych grup srodkéw trwatych wynosza:

— Budynki i budowle 25-40 lat,
— Urzadzenia techniczne i maszyny 8-17 lat,
— Srodki transportu 5 lat,
— Sprzet informatyczny 3 lata,
— Inwestycje w obce $rodki trwate 10-40 lat lub okres umowy najmu/ dzierzawy/ leasingu, jest krotszy niz 25 lat
— Sprzet biurowy, meble 5-7 lat.

Grunty i budynki obejmujg gtéwnie oddziaty i biura. Weryfikacji wartosci koricowej i okresow uzytkowania $rodkéw
trwatych dokonuije sie na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

Amortyzowane $rodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto$¢ bilansowa $rodka
trwatego jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza szacunkowg
warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Jezeli oszacowanie wartosci odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywdw nie jest mozliwe, Grupa ustala wartos¢
odzyskiwang osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego nalezy dany skladnik aktywdéw (os$rodek
wypracowujacy Srodki pieniezne danego sktadnika aktywow).
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Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie droga poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowa i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

2.17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Do aktywow trwatych do zbycia klasyfikowane sg aktywa trwate w przypadku, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka
ma miejsce, gdy pojedynczy sktadnik aktywdow (lub grupa) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego
biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdéw dla sprzedazy tego typu
aktywdw oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, tzn. zdecydowano o wypetnieniu planu sprzedazy
danego sktadnika aktywdw, rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zbycia. Ponadto
taki sktadnik aktywow jest oferowany do sprzedazy po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej i oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od
dnia zaklasyfikowania sktadnika aktywow do tej kategorii.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w kwocie nizszej z dwdch: wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tych aktywow. Dla aktywow zaklasyfikowanych do tej kategorii nie nalicza
sie amortyzadji.

W przypadku, gdy kryteria klasyfikacji do grupy aktywow trwatych do zbycia nie sg spetnione Grupa zaprzestaje ich
ujmowania w tej kategorii i dokonuje reklasyfikacji do odpowiedniej kategorii aktywow. W takim przypadku Grupa
wycenia sktadnik aktywow, ktory nie jest dtuzej klasyfikowany jako przeznaczony do zbycia (lub nie wchodzi juz w
sktad grupy przeznaczonej do zbycia) w kwocie nizszej z dwdch:

e jego wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywdow (lub grupy do zbycia)
jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby
ujeta, gdyby sktadnik aktywdéw (lub grupa do zbycia) nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy;

e jego warto$ci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o braku jego sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element przedsiewziecia Banku, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy, jak rowniez stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej
geograficzny obszar dziatalnosci, albo jest jednostka zalezng nabytg wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.
Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej nastepuje w momencie zbycia lub w momencie, gdy dziatalno$¢ spetnia
kryteria dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy, jesli ten moment nastapit wczesniej. Grupa do zbycia, ktéra ma
zostac¢ wycofana z uzytkowania, réwniez moze sie kwalifikowac jako dziatalno$¢ zaniechana.

2.18. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerwe na przejsciowq réznice z tytutu podatku dochodowego spowodowang odmiennoscig momentu
uznania przychodéw za osiggniete oraz kosztdw za poniesione w mysl przepisdw rachunkowych i przepisow
o podatku dochodowym od oséb prawnych. Dodatnig réznice netto wykazuje sie w pasywach jako ,Rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego”. Ujemng roznice netto ujmuje sie w pozycji ,Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego”. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy w stosunku do poprzedniego
okresu obrotowego zalicza sie do pozycji ,Podatek dochodowy”. Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie
metode bilansowa.

Zobowigzania lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sq w petnej wysokosci, metodg
bilansowa, w zwigzku z istnieniem rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa. Zobowigzania lub aktywa z tego tytutu ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, i ktére to stawki zgodnie z oczekiwaniami bedag
obowigzywa¢ w momencie realizacji aktywow lub regulowania zobowigzan ztytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Gléwne rdznice przejsciowe powstajg z tytutu odpiséw tworzonych na utrate wartosci kredytéw i udzielonych
gwarancji sptaty kredytow, amortyzacji wartosci niematerialnych, aktualizacji wyceny niektorych aktywéw i
zobowigzan finansowych, w tym kontraktéw na instrumenty pochodne oraz transakcje terminowe, rezerw na
$wiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, a takze strat podatkowych przystugujacych do
odliczenia.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w ksiegach w wysokosci mozliwej do
zrealizowania. Jezeli prognozowana kwota dochodu ustalonego dla celéw podatkowych nie pozwala na realizacje
aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w catosci lub w czeSci, aktywa te sg tworzone w
odpowiedniej wysokosci. Powyzsza zasada dotyczy takze ujmowanych w aktywie odroczonym kwot strat
podatkowych.
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Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Grupa wykazuje w bilansie po skompensowaniu na poziomie kazdej
ze spotek podlegajacej konsolidacji. Aktywa i rezerwy mozna kompensowac, jezeli Grupa ma tytut uprawniajacy do
ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Grupa ujawnia oddzielnie kwote ujemnych rdznic przejsciowych (gtéwnie z tytutu nierozliczonych strat podatkowych
lub niewykorzystanych ulg podatkowych), w zwiazku z ktérymi nie ujeto w bilansie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, a takze kwote réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych, na ktdre nie utworzono rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa ujmuje w kalkulacji podatku odroczonego zobowigzania lub aktywa z tytutu réznic przejsciowych
powstajacych w zwigzku z inwestycja w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, chyba, ze na podstawie
posiadanych dowoddw realizacja roznic przej$ciowych jest kontrolowana przez Grupe i prawdopodobne jest, ze w
mozliwej do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwrdceniu.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji dostepnych do sprzedazy i aktualizacji
transakcji zabezpieczen przeptywdw pienieznych ujmuje sie, tak jak aktualizacje wyceny, bezposrednio w kapitale
wiasnym, a nastepnie przenosi do rachunku zyskéw i strat w momencie, gdy dana inwestycja lub pozycja
zabezpieczana wptywa na rachunek zyskéw i strat.

2.19. Aktywa przejete za diugi

Aktywa przejete za dhugi wycenia sie w nastepujacy sposob:

e  przejete zapasy - w nizszej z dwdch wartosci: cenie nabycia / koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej
do uzyskania,

e  przejete nieruchomosci - na dzien bilansowy Grupa wycenia nieruchomosci stanowiace aktywa przejete za
dlugi jak nieruchomosci inwestycyjne. Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o umorzenie,

e aktywa trwate przejete za dlugi zaklasyfikowane zgodnie z MSSF 5 jako aktywa przeznaczone do sprzedazy
grupa wycenia w kwocie nizszej z dwdch: jego wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje
sktadnika aktywdw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub
aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy; jego wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o braku
jego sprzedazy.

W przypadku, gdy warto$¢ godziwa przejetych aktywow jest wyzsza od kwoty diugu, réznica stanowi zobowigzanie
wobec kredytobiorcy.

2.20. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséow

Dokonuje sie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw jesli wydatki dotycza miesiecy nastepujacych po
miesigcu, w ktérym je poniesiono. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmowane sg w bilansie w pozycji ,Inne
aktywa".

Do biernych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw zalicza sie koszty z tytutu $wiadczen wykonywanych na rzecz
Grupy, lecz jeszcze nie stanowigcych jej zobowigzan. Przychody przysztych okresow stanowig m. in. otrzymane
kwoty przysztych $wiadczen. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz przychody przysztych okreséw
prezentowane sg w bilansie w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”.

2.21. Leasing

Grupa BRE Banku SA jako leasingodawca

Dla aktywdéw uzywanych na podstawie umowy leasingu finansowego warto$¢ biezaca optat leasingowych ujmuje sie
jako naleznosci. Roéznice pomiedzy kwotg naleznosci brutto a wartoscig biezacq naleznosci ujmuje sie jako
niezrealizowane przychody finansowe. Przychody leasingowe ujmuje sie przez okres leasingu metodg inwestycji
netto (przed opodatkowaniem), ktdra odzwierciedla statg okresowg stope zwrotu.

Grupa BRE Banku SA jako leasingobiorca

Wiekszos¢ dotychczasowych umoéw leasingowych Grupy to umowy leasingu operacyjnego. Cato$¢ opfat
leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego jest rozliczana w ciezar kosztdw metodq liniowg w
okresie trwania umowy leasingowej.

2.22. Rezerwy
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Warto$¢ rezerw na zobowigzania warunkowe o charakterze niewykorzystanych gwarancji i akredytyw (wiasnych),
jak réwniez na niewykorzystane nieodwotalne, bezwarunkowo przyznane limity kredytowe sg wyceniane zgodnie z
MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Rezerwy zgodnie z MSR 37 sg tworzone wéwczas, gdy na Grupie cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkdw oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

2.23. Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych ustalone w oparciu o oszacowania
tego typu zobowigzan, na podstawie modelu aktuarialnego. Wszystkie rezerwy tworzone sg w ciezar rachunku
zyskéw i strat.

Swiadczenia oparte na akcjach

Grupa prowadzi program wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami. Swiadczenia te sq rozliczane zgodnie z
MSSF 2 ,Ptatnosci zwigzane z akcjami”. Warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikdw pracy, w zamian za
przyznanie opcji, powieksza koszty danego okresu w korespondencji z kapitatami wtasnymi. taczng kwote, jaka
nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikdéw do realizacji opgji, ustala sie w
oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych opcji. Nie wystepujg warunki rynkowe nabywania uprawnien, ktdre bytyby
uwzglednione przy szacowaniu na dzien wyceny wartosci godziwej opcji na akcje. Warunki nabycia uprawnien inne
niz warunki rynkowe nie sg uwzgledniane przy szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje lecz sg uwzgledniane
przez korekte liczby instrumentéw kapitatowych. Na kazdy dzien bilansowy Grupa koryguje szacunek co do poziomu
liczby opcji, co do ktorych oczekuje, ze zostang zrealizowane. Zgodnie z MSSF 2 w trakcie programu warto$¢ ta nie
ulegnie zmianie, tzn. nie bedzie nastepowata aktualizacja wartosci godziwej z dnia przyznania.

2.24. Kapitat

Kapitaly stanowig kapitaty i fundusze wilasne przypadajece na akcjonariuszy spotki i kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych, tworzone zgodnie z okreSlonymi przepisami prawa, tj. wiasciwymi ustawami, statutem lub
umowg Spotki.

Zarejestrowany kapitat akcyjny

Zarejestrowany kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru handlowego.

a) Koszty emisji akcji
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji, emisjg opcji lub nabyciem jednostki gospodarczej,
pomniejszaja ujete w kapitale wtasnym wplywy z emisji.

b) Dywidendy
Dywidendy za dany rok, ktére zostaly zatwierdzone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie, ale nie zostaty wyptacone
na dzien bilansowy, ujawnia sie w pozycji zobowigzania z tytutu dywidendy w ramach ,pozostatych zobowigzan”.

c) Akcje wiasne

W przypadku nabycia akcji lub udziatdw Spétki przez Spotke, zaptacona kwota pomniejsza kapitat wiasny jako akcje
wiasne do momentu ich anulowania. W przypadku sprzedazy lub powtdrnego przydziatu tych akcji, otrzymana
zaptata wykazywana jest w kapitale wtasnym.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej

Kapitat ten tworzony jest z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione bezposrednie
koszty z nig zwigzane.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w wyniku:

- wyceny instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,,dostepne do sprzedazy”,
- wyceny instrumentréw finansowych stanowigcych zabezpieczenie przeptywdw pienieznych,

- do kapitatu z aktualizacji zaliczane sg réznice kursowe z wyceny pozycji strukturalnych.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:

- pozostaty kapitat zapasowy,

- pozostate kapitaty rezerwowe,

- fundusz ryzyka ogdlnego,

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
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- wynik roku biezacego.

Pozostaty kapitat zapasowy, pozostaty kapitat rezerwowy i fundusz ryzyka ogdlnego tworzone sg z odpiséw z zysku i
sg przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu wiasnego

Zgodnie z paragrafem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu
wiasnego (za wyjatkiem niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny
aktywdw) powinny zostaé przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktdrej
kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposob za okres, w ktdérym gospodarka, w ktorej dany podmiot
prowadzi dziatalnos¢, byta w mys$l MSR 29 gospodarka hiperinflacyjna.

Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji powinien zosta¢ ujety
drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym z lat ubiegtych. Zastosowanie przepiséw punktu 25 MSR 29
spowodowatoby wzrost kapitatu podstawowego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego
wyniku finansowego z lat ubiegtych.

Zarzad przeprowadzit odpowiednig analize majaca na celu okreslenie wartosci ewentualnej korekty, w wyniku ktérej
okazalo sie, ze jej ujecie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego i wzrostem kapitatu zapasowego ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej oraz odpowiednim spadkiem niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych w kwocie
107 219 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze efekt przeszacowania:

e stanowi 3,90% wartosci kapitatdw witasnych Grupy (efekt przeszacowania wynositby 7,15% dla pozycji
,Kapitat podstawowy”),

e  polega wylacznie na realokacji kwot pomiedzy poszczegdinymi pozycjami kapitatow witasnych, a zatem nie ma
wptywu na ich wysoko$¢ jako catosci,

e nie ma istotnego wptywu na wysokos$¢ prezentowanych wynikéw finansowych i kapitatéw wiasnych, zaréwno
tacznie jak i w podziale na poszczegdlne pozycje kapitatdw witasnych,

Zarzad Banku uwaza, ze ujecie takiej korekty nie miatoby istotnego znaczenia dla prawidlowego i rzetelnego

przedstawienia sytuacji finansowej Grupy na dzien i za okres zakonczony 31 marca 2007 roku. Korekty hiperinflacji

nie miatyby istotnego znaczenia réwniez na dzien 31 marca 2006 roku (4,0% wartosci kapitatdw wiasnych, 7,37%

dla pozycji ,Kapitat podstawowy”.

2.25. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdinych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sa walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Banku.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Réznice kursowe z tytutu pozycji niepienieznych, takich jak aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, wykazuje sie w ramach zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Réznice kursowe z
tytutu takich pozycji niepienieznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

Spétki wehodzace w skiad Grupy

Wyniki i sytuacje finansowg wszystkich jednostek Grupy, z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach

hiperinflacji, ktorych waluty funkcjonalne rdznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w

nastepujacy sposob:

a) aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym bilansie przelicza sie wedtug kursu S$redniego NBP
obowigzujacego na ten dzien bilansowy,

b) przychody i koszty w kazdym rachunku zyskéw i strat przelicza sie wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kursow NBP na ostatni dzied kazdego z 3 miesiecy prezentowanych okreséw
obrachunkowych,
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C) wszystkie wynikajace stad rdznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji, roznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajgcych zagranicg oraz
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw walutowych wyznaczonych na zabezpieczenia takich inwestycji ujmuje
sie w kapitale wtasnym. Przy sprzedazy jednostki prowadzacej dziatalnos¢ za granica, takie réznice kursowe ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat jako cze$¢ zysku lub straty ze sprzedazy.

Warto$¢ firmy i korekty do poziomu wartos$ci godziwej, ktdre powstajg przy nabyciu jednostek dziatajgcych
zagranicg, traktuje sie jako aktywa i zobowigzania jednostki dziatajacych zagranicq oraz przelicza wedtug kursu
zamkniecia.

Dziatalno$¢ leasingowa

Do rachunku zyskow i strat zalicza sie ujemne badz dodatnie rdznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan
kredytowych finansujacych zakup przedmiotéw w leasingu operacyjnym. W umowach leasingu operacyjnego w
bilansie Spotki zaleznej (BRE Leasing Sp. z 0.0.) Srodki trwate bedace przedmiotem tych uméw wykazuje sie na
moment rozpoczecia umowy w przeliczeniu na PLN, za$ kredyty w walucie obcej, z ktdrych je sfinansowano,
podlegaja wycenie kursowej.

Dodatkowo w przypadku umdw leasingu operacyjnego wszystkie przyszte naleznosci z tytutu rat leasingowych (w
tym naleznosci wyrazone w walutach obcych) ujmuje sie poza ewidencjg ksiegowa. W przypadku umoéw leasingu
finansowego rdznice kursowe z wyceny naleznosci leasingowych, jak i zobowigzan w walucie obcej odnosi sie na
rachunek zyskdw i strat na moment wyceny.

2.26. Dziatalnos¢ powiernicza

BRE Bank SA prowadzi dziatalno$¢ powierniczg w zakresie krajowych i zagranicznych papieréw warto$ciowych oraz
obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w zakresie obstugi rachunkéw papierdw
wartosciowych klientow.

Aktywa te nie zostaly wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie naleza do Grupy.

Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej nie prowadzg dziatalnosci powierniczej.

2.27. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretaciji, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2007 roku:
e MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji, obowigzujacy od 1 stycznia 2007 r.

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — zmiany dotyczace prezntacji informacji na termat
kapitatow wtasnych, obowigzujace od 1 stycznia 2007 r.

e KIMSF 7, Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 "Sprawozdawczos$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji" obowiazujaca w okresach rozpoczynajacych sie po 1 marca 2006 r.

e KIMSF 8, Zakres MSSF 2, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 maja 2006 r.

e KIMSF 9, Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych, obowigzujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 czerwca 2006 r.

e KIMSF 10, Srédroczne Sprawozdanie Finansowe a Utrata Wartosci, obowigzujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 listopada 2006 r.

MSSF 7 wprowadzit nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finansowych i zastapit przepisy
MSR 30 Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych oraz
niektdre wymogi MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Wprowadzenie MSSF 7 spowodowato zmiany gtéwnie w nastepujacych obszarach: ujawnienia dotyczace ryzyk z
punktu widzenia oséb zarzadzajacych ryzykiem, rozszeszone ujawnienia ilosciowe dotyczace ryzyk, wprowadzenie
analizy wrazliwosci, rozszerzone ujawnienia dotyczace pozycji finansowej i wyniku finansowego Grupy.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

e KIMSF 11, MSSF 2 — Grupowe oraz Jednostkowe Opcje za Udziaty, obowigzujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 marca 2007 r.

e  KIMSF 12, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace
sie po 1 stycznia 2009 r.

e MSSF 8 Segmenty Operacyjne, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2008 r.

45



Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r. (w tys. zt)

Grupa uwaza, ze zastosowanie niniejszych standardéw i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

2.28. Dane poréwnawcze

Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone tak, by uwzgledni¢ zmiany prezentacyjne wprowadzone w biezacym roku
obrotowym.

Zadna z opisanych nizej korekt prezentacyjnych nie miata wptywu na wysoko$¢ wyniku i kapitatow w
prezentowanych danych poréwnawczych na dzien 31 marca 2006 roku.

W zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy na dzien 30 czerwca 2006 roku zmiany do MSR 39 dotyczacej
rozpoznawania w sprawozdaniu finansowym umoéw gwarancji finansowych, dokonano odpowiednich przeksztatcen
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym danych poréwnawczych wedtug stanu na dzien 31 marca 2006 roku.
W wyniku korekty zmniejszeniu ulegly pozycje: ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”, ,Zobowigzania wobec
Klientdow” i ,Pozostate zobowigzania”. Zwiekszyta sie natomiast warto$¢ pozabilanowych udzielonych zobowigzan
gwarancyjnych.

Wptyw przeksztatcen na prezentowane w sprawozdaniu dane poréwnawcze sporzadzone wedtug stanu na dzien 31
marca 2006 roku przedstawia ponizsze zestawienie.

Przeksztatcenia w bilansie sporzadzonym na dzien 31 marca 2006 roku.

31-03-2006
przed korekty 31-03-2006
przeksztatceniem prezentacyjne po przeksztaiceniu
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 19 373 402 (36 743) 19 336 659
Zobowiazania wobec klientow 19 499 375 (36 743) 19 462 632

Przeksztatcenia w zobowigzaniach warunkowych udzielonych na dzien 31 marca 2006 roku.

31-03-2006
przed korekty 31-03-2006
przeksztatceniem prezentacyjne po przeksztatceniu
Zobowiazania udzielone
- gwarancyijne 1908 773 9953 1918 726

Ponadto, w zwiazku z wyrdznieniem dziatalnosci zaniechanej Grupa dokonata przeksztatcenia rachunku zyskow i
strat za I kwartat 2006 roku poprzez wydzielenie dziatalnosci kontunuowanej i dziatalnosci zaniechane;j.

Wplyw podziatu na dziatalno$¢ kontynuowang i dziatalno$¢ zaniechana na prezentowane w sprawozdaniu dane
poréwnawcze sporzadzone wedtug stanu na dzien 31 marca 2006 roku przedstawia ponizsze zestawienie.
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(w tys. zt)

okres
od 01-01-2006
do 31-03-2006

okres
od 01-01-2006

przed korekty do 31-03-2006

przeksztatceniem prezentacyjne po przeksztatceniu
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 403 302 (602) 402 700
Koszty odsetek (232 204) - (232 204)
Wynik z tytutu odsetek 171 098 (602) 170 496
Przychody z tytutu optat i prowizji 154 456 (28 710) 125 746
Koszty z tytutu opfat i prowizji (43 257) 6 988 (36 269)
Wynik z tytulu optat i prowizji 111 199 (21 722) 89 477
Przychody z tytutu dywidend 511 - 511
Wynik na dziatalnosci handlowej 89 475 (252) 89 223
Wynik z pozycji wymiany 85 508 2) 85 506
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 3967 (250) 3717
Wynik na lokacyijnych papierach warto$ciowych 8 462 - 8 462
Pozostate przychody operacyjne 52 383 (30) 52 353
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek (22 576) - (22 576)
0Ogodlne koszty administracyjne (216 435) 10 555 (205 880)
Amortyzacja (40 710) 456 (40 254)
Pozostate koszty operacyjne (43 812) 3242 (40 570)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 109 595 (8 353) 101 242
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (87) - (87)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 109 508 (8 353) 101 155
Podatek dochodowy (24 532) 1612 (22 920)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej z
uwzglednieniem zysku (straty) udziatlowcow
mniejszosciowych 84 976 (6741) 78 235
Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - (8 353) 8 353
Podatek dochodowy - 1612 (1612)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej z
uwzglednieniem udzialowcéw mniejszosciowych - (6 741) 6 741
Zysk (strata) netto z dziatlalnosci kontynuowanej i
zaniechanej z uwzglednieniem udziatlowcow
mnieiszosciowvch, w tym: 84 976 - 84 976
Zysk (strata) udziatowcoéw mniejszosciowych 6 075 - 6 075
Zysk (strata) netto 78 901 - 78 901
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3. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwiazku 2z zastosowaniem zasad
rachunkowosci

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktdre majg wptyw na wartosci aktywow i zobowigzan
wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktore podlegajg ciggtej ocenie, oparte sg o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktdre w danej sytuaciji
wydajq sie uzasadnione.

Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Grupa przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty wartosci przynajmniej raz na
kwartat. Aby ustali¢, czy nalezy wykazaC utrate wartosci w rachunku zyskow i strat, Grupa ocenia czy istniejg
jakiekolwiek dane wskazujgce na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywdw
pienieznych dotyczacych portfela kredytowego, zanim zmniejszenie to bedzie mozna przyporzadkowac¢ do
konkretnego kredytu. Szacunki mogg uwzglednia¢ mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na wystapienie
niekorzystnej zmiany sytuacji ptatniczej kredytobiorcéw nalezacych do okreslonej grupy lub sytuacji gospodarczej
w danym kraju lub jego czesci, co ma zwigzek z problemami wystepujacymi w tej grupie aktywow. Kierownictwo
planuje przyszte przeptywy pieniezne na podstawie szacunkdéw opartych o historyczne dos$wiadczenia strat
poniesionych na aktywach o cechach ryzyka kredytowego i obiektywnych dowodach utraty wartosci podobnych do
tych, ktdre charakteryzujg portfel. Metodologia i zatozenia, na podstawie ktorych okresla sie szacunkowe kwoty
przeptywdw pienieznych i okresy, w ktorych one nastgpia, bedg poddawane regularnym przegladom w celu
zmniejszenia réznic pomiedzy szacunkowg a rzeczywistg wielkoscig strat.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala sie stosujac techniki
wyceny. Wszystkie modele sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane
wyniki odzwierciedlajq faktyczne dane iporéwnywalne ceny rynkowe. W miare mozliwosci w modelach
wykorzystywane sa wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzace z aktywnego rynku.

Utrata wartosci instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy

Za utrate wartosci uznaje sie utrzymywanie sie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu danego
papieru wartosciowego ponizej ceny nabycia, ponoszenie przez emitenta w okresie jednego roku straty nie
znajdujacej pokrycia w jego kapitatach wiasnych, jak réwniez zaistnienia innych faktdw oraz okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci. Dodatkowo, obiektywnymi dowodami utraty wartosci inwestycji w instrument
kapitatowy sg informacje na temat znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w Srodowisku
technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym dziata emitent, wskazujace, ze koszty
inwestycji moga nie zostaC odzyskane. Znaczacy i przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w
instrument kapitatowy ponizej kosztu nabycia réwniez stanowi obiektywny dowod utraty wartosci.

Utrata wartosci dtuznych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Utrata wartosci i poprawa wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ustalana jest w
dniu wyceny, tj. na dzien bilansowy, odrebnie dla kazdego rodzaju dtuznego papieru wartoSciowego. Za utrate
wartosci uznaje sie utrzymywanie sie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu danego papieru
wartosciowego ponizej ceny nabycia, ponoszenie przez emitenta w okresie jednego roku straty nie znajdujacej
pokrycia w jego kapitatach wiasnych lub innych zaistniatych okolicznosci wskazujgcych na powstanie utraty
wartosci. Za poprawe wartosci uznaje sie utrzymywanie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu
danego papieru warto$ciowego powyzej wartosci z poprzedniej wyceny lub innych zaistniatych okolicznosci
wskazujacych na takgq poprawe. Poprawa wartosci ustalona jest wg wartosci wykazanej w ostatnim dniu
trzymiesiecznego okresu, nie wyzszej jednak od ceny nabycia.

Bank dokonuje testow utraty wartosci wartosci firmy powstatej przy nabywaniu udziatéw w spétkach zaleznych, pod
katem wystapienia przestanek do utarty wartosci, w okresach rocznych.

4., Segmenty branzowe

Segmenty wyodrebnione zostaty z punktu widzenia okreslonych grup klientéw oraz produktéw wg jednorodnych
cech transakcji. Ten sposdb podziatu obszaréw biznesu jest spdjny ze sposobem zarzadzania sprzedazy i
oferowania klientowi kompleksowej oferty produktowej obejmujacej zaréwno tradycyjne produkty bankowe jak
rowniez bardziej ztozone produkty o charakterze inwestycyjnym. Powigzanie sposobu prezentowania wynikéw z
modelem zarzadzania biznesem zapewnia koncentracje dziatan Banku na kreowaniu wartosci dodanej w relacjach z
klientami Banku oraz spotek Grupy i jest podstawowym podziatem stuzacym do sterowania i postrzegania biznesu
przez Grupe.
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Dziatalno$¢ Grupy realizowana jest w nastepujacych segmentach branzowych:

1) Bankowo$¢ detaliczna — w tym ustugi private banking, rachunki biezace dla klientéw indywidualnych, rachunki
oszczednosciowe, depozyty, produkty inwestycyjne, ustugi powiernicze, karty kredytowe i debetowe, kredyty
konsumpcyjne i hipoteczne, lokaty terminowe osob fizycznych, a takze matych i $rednich przedsiebiorstw,
dokonywanie rozliczen finansowych, operacje wekslowe, czekowe oraz wystawianie gwarancji.

Poczgwszy od 2007 roku, do obszaru tego zaliczane sg takze wyniki spotki BRE Wealth Management SA $wiadczacej
ustugi szeroko pojetego doradztwa finansowego oraz kompleksowego zarzadzania majatkiem zamoznego klienta
private banking.

2) Korporacje i Rynki Finansowe - segment ten sktada sie z dwdch podsegmentéw:

2.1.) Klienci Korporacyjni i Instytucie — w tym prowadzenie rachunkdéw biezacych, oszczednosciowych i lokat
terminowych, przechowywanie papierdw wartosciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje sell buy back i
buy sell back z klientami Banku, oferowanie produktow inwestycyjnych, kart kredytowych i debetowych, kredytow
gospodarczych oraz leasing finansowy i operacyjny samochodéw, maszyn, sprzetu biurowego, nieruchomosci, a
takze obstuga z tytutu wynajmu wymienionych grup $rodkdéw trwatych. W ramach tego podsegmentu Bank zawiera
rowniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy finansowania duzych projektow w formie
kredytéw.

Oferta Banku w tym podsegmencie dziatalno$ci skierowana jest zaréwno do duzych firm jak i matych oraz $rednich
przedsiebiorstw oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Istotng czeScig dziatalnosci w obszarze Klientow
Korporacyjnych jest obstuga transakcji handlu zagranicznego. Oferta Banku dla przedsiebiorstw obejmuje operacje
wymiany walut, przekazy zagraniczne, czeki, inkaso, krétkoterminowe kredyty a ponadto catg game narzedzi
finansowych takich jak wykup wierzytelnosci, forfaiting, akredytywy, gwarancje bankowe i inne. Ponadto klientom
oferowane sg instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym oraz instrumenty finansowe
umozliwiajace zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej takie jak umowy oparte o przyszlg stawke procentowg FRA,
0 zmiane stop procentowych IRS, opcje na stopy procentowe, a takze walutowe transakcje zmiany stop
procentowych CIRS.

W ramach tego podsegmentu Bank wspdtpracuje z krajowymi i zagranicznymi instytucjami finansowymi (poza
transakcjami dokonywanymi za posrednictwem rachunkéw nostro i loro) w obszarze pozyskiwania kredytéw na
miedzynarodowym rynku miedzybankowym. Bank dysponuje ponadto liniami kredytowymi na finansowanie importu
oraz na refinansowanie kredytéow inwestycyjnych dla matych i $rednich przedsiebiorstw, gtéwnie ze Srodkdéw
Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

Do tego podsegmentu zaliczane tez s wyniki nastepujacych spotek: BRE Bank Hipoteczny, BRE Leasing Sp. z 0.0.,
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., BRE Corporate Finance S.A., Intermarket Bank AG, Polfactor SA, Transfinance
a.s. oraz Magyar Factor zRt. Spotki Grupy zaliczane do tego podsegmentu wzbogacajg oferte Banku o finansowanie
nieruchomosci komercyjnych oraz inwestycji komunalnych, dziatalno$¢ leasingowg oraz faktoringowa, oferowanie
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu publicznego, zakupy i sprzedaz papierow wartosciowych na
rachunek klienta, doradztwo w zakresie fuzji i przeje¢, rowniez ustugi konsultingowe w zakresie restrukturyzacji
przedsiebiorstw i prowadzenie wszelkich form prywatyzacji przedsiebiorstw.

2.2.) Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna - w tym obrot instrumentami finansowymi, zakupy i sprzedaz papierdw
wartosciowych w imieniu wiasnym, tzn. transakcje zawierane na papierach wartosciowych takich jak bony,
obligacje Skarbu Panstwa, bony pieniezne NBP, transakcje lokacyjno-depozytowe i walutowe transakcje SWAP.
Bank jest uczestnikiem rynku papierow warto$ciowych, koncentrujac sie na operacjach kupna-sprzedazy papieréw
wartosciowych na rynku pierwotnym i wtdrnym oraz transakcjach repo i reverse repo. Poza tym w ramach tego
obszaru Bank dokonuje transakgji sell buy back i buy sell back na rynku miedzybankowym. Bank jest réwniez
uczestnikiem rynku pienieznego w transakcjach zawieranych na rynku miedzybankowym.

W ramach tego podsegmentu, Bank zawiera samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy dotyczace
emisji papierdéw dtuznych (obligacji, weksli inwestycyjnych i certyfikatéw depozytowych).

Bank uzyskuje dochody w formie zysku kapitatowego z portfela inwestycji wtasnych obejmujacego zaangazowania
bezposrednie i posrednie podjete w celu osiggniecia wysokiej dtugoterminowej stopy zwrotu. Oprocz
wyspecjalizowanej jednostki organizacyjnej Banku zarzadzajacej portfelem inwestycji dtugoterminowych zalicza sie
tu takze dziatalno$¢ spotki Tele-Tech Investment Sp. z 0.0., ktérej dziatalnos¢ polega na lokowaniu $rodkéw
w papiery warto$ciowe, obrocie wierzytelnoSciami, zarzadzaniu przedsiebiorstwami kontrolowanymi oraz doradztwo.
Do obszaru tego zaliczane sg takze wyniki spotki Garbary Sp. z 0.0. oraz BRE Finance France SA.
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3) Zarzadzanie aktywami (dziatalno$¢ zaniechana) - obszar ten obejmuje dziatalno$¢ spotek: Skarbiec Asset
Management Holding S.A. (do 31 grudnia 2006 roku) oraz PTE Skarbiec-Emerytura SA. Ze wzgledu na sprzedaz
akcji SAMH w dniu 8 stycznia 2007 roku oraz zamiar sprzedazy akcji PTE, obszar zarzadzania aktywami jest
traktowany przez Grupe jako dziatalno$¢ zaniechana.

4) Pozostata dziatalno$¢ Grupy obejmuje wyniki z transakcji nie zaliczonych do obszardéw stricte biznesowych oraz
wyniki spotek BRE.locum Sp. z 0.0. i CERI Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono zasady przyjete przy dokonywaniu podziatu dziatalnosci Grupy na segmenty.
Transakcje pomiedzy segmentami branzowymi odbywajq sie na normalnych, komercyjnych warunkach.

Zaangazowania w spotki Grupy przydzielane do poszczegdlnych segmentdw powodujg transfer kosztow
finansowania kapitatu. Rozliczenia zaalokowanego kapitatu oparte sq o koszt kapitatu Grupy i wykazywane w
przychodach operacyjnych.

Wewnetrzny transfer funduszy pomiedzy jednostkami Banku oparty jest o stawki transferowe bazujace na stopach
rynkowych. Stawki transferowe sg okreslane wedtug tych samych zasad dla wszystkich jednostek organizacyjnych
Banku, a ich zréznicowanie wynika jedynie ze struktury walutowej i terminowej aktywow i pasywdw. Rozliczenia
wewnetrzne z tytulu wewnetrznej wyceny transferu funduszy sg uwzglednione w wynikach kazdego segmentu.

Aktywa i zobowigzania segmentu obejmujg aktywa i zobowigzania operacyjne, stanowigce wieksza czes¢ bilansu,
nie obejmujg natomiast pozycji takich jak podatki lub pozyczki.

Wydzielenia aktywow i pasywdéw segmentu oraz przychoddéw i kosztéw dokonano na podstawie wewnetrznych
informacji przygotowywanych w Banku do potrzeb zarzadczych. Poszczegdlnym obszarom biznesu zostaty
przypisane aktywa i pasywa poszczegdlnych segmentow klientow i zwigzane z tymi aktywami i pasywami przychody
i koszty. Wynik segmentu uwzglednia wszystkie mozliwe do alokacji pozycje przychoddw i kosztow.

Dziatalno$¢ poszczegodlnych spotek Grupy zostata (uwzgledniajac korekty konsolidacyjne) w catosci przypisana do
okreslonego segmentu.

Podstawowym i jedynym podziatem jest podziat branzowy. Z uwagi na brak istotnosci Grupa nie stosuje
segmentacji geograficzne;j.
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(w tys. zt)

Sprawozdawczo$é wedtug branzowych segmentéw dziatalnosci Grupy BRE Banku

za okres 01.01.2007 r. - 31.03.2007 r.
(w tys. z1)

Korporacje i Rynki Finansowe .
. Zarzadzanie
Bankowos¢ aktywami -
detaliczna (w tym . L. Pozostate Wylaczenia Grupa
Dziatalnoéé private banking) dzlatalnosc
Klienci Korporacyjni e oS zaniechana
i Instytucje Handlowa i
] Inwestycyjna
Wynik z tytutu odsetek 117 874 21118 92 159 (2912) 63 - 228 302
- sprzedaz klientom zewnetrznym 132 635 36 579 57 961 766 361 - 228 302
- sprzedaz innym segmentom (14 761) (15 461) 34 198 (3678) (298) - -
Wynik z tytutu prowizji 99 320 (4 887) 48 790 5 740 111 (233) 148 841
- sprzedaz klientom zewnetrznym 95 039 (1 060) 49 244 5 740 111 (233) 148 841
- sprzedaz innym segmentom 4 281 (3 827) (454) - - - -
Koszty nieprzypisane
Wynik segmentu (brutto) 95 312 42 310 69 263 86 336 16 561 (13 916) 295 866
Wynik dziatalno$ci operacyjnej 295 866
Udziat wynikéw jednostek stowarzyszonych (przed ) ) ) B ) ) )
opodatkowaniem)
Zysk brutto 295 866
Podatek dochodowy (66 844)
Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych 6 284
Zysk netto 222 738
Aktywa segmentu 18 868 438 18 718 556 10 499 707 465 880 746 346 (3766 197) 45 532 730
Lacznie aktywa 45 532 730
Pasywa segmentu 25 239 702 10 232 075 10 437 542 151 728 3 237 880 (3 766 197) 45 532 730
Lacznie pasywa 45 532 730
Pozostale pozycje segmentu
:raaljrvaniy na srodki trwate i wartosci niematerialne i (28 908) (1 108) (9 251) (739) (1042) ) (41 048)
Amortyzacja (23 340) (2 025) (16 044) (251) (839) (520) (43 019)
Straty na kredytach i pozyczkach (58 985) (1924) (8 013) - (917) - (69 839)
Pozostate pozycje bezgotéwkowe - 4183 2) - - - 4181
w tym. koszty bezgotowkowe - (99 071) 2) - - - (99 073)
przychody bezgotowkowe - 103 254 - - - - 103 254
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(w tys. zt)

Sprawozdawczo$¢ wedtug branzowych segmentow dziatalnosci Grupy BRE Banku

za okres 01.01.2006 r. - 31.03.2006 r.
(w tys. zt)

Korporacje i Rynki Finansowe

Bankowosc¢

Zarzadzanie

detaliczna (w tym ::it::: Ian n‘:;; Pozostate Wylaczenia Grupa
i é¢ rivate bankin y
Klienci Korporacyjni Daateing ¢ " 9) zaniechana*
i Instytucie Handlowa i
tytuc) Inwestycyjna

Wynik z tytulu odsetek 98 110 15941 61 607 (5 280) 727 (7) 171 098
- sprzedaz klientom zewnetrznym 131 079 27 979 11578 697 (228) - 171 105
- sprzedaz innym segmentom (32 969) (12 038) 50 029 (5977) 955 (7) (7)
Wynik z tytulu prowizji 80 875 (5 253) 15112 21001 (147) (389) 111 199
- sprzedaz klientom zewnetrznym 77 588 (2214) 15 359 21 001 (146) (389) 111 199
- sprzedaz innym segmentom 3 287 (3039) (247) - (1) - -
Koszty nieprzypisane
Wynik segmentu (brutto) 54 966 41918 11121 2093 7 824 (8414) 109 508
Wynik dziatalnosci operacyjnej 109 595
Udziat wymko_w jednostek stowarzyszonych (przed ; : R R ) 87) 87)
opodatkowaniem)
Zysk brutto 109 508
Podatek dochodowy (24 532)
Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych 6 075
Zysk netto 78 901
Aktywa segmentu 15 105 271 17 877 352 5 281 374 688 659 822 410 (4 253 687) 35 521 379
tacznie aktywa 35521 379
Pasywa segmentu 16 582 013 12 677 291 7 867 201 260 301 2 388 260 (4 253 687) 35 521 379
Lacznie pasywa 35521 379
Pozostate pozycje segmentu
gfaljvanc;y na srodki trwate i wartosci niematerialne i (24 522) (2374) (7 030) (930) (4 121) ) (38 977)
Amortyzacja (22 147) (2247) (14 504) (739) (553) (520) (40 710)
Straty na kredytach i pozyczkach (59 290) (2.022) (8 423) - (966) - (70 701)
Pozostate koszty bezgotdwkowe (89) 74 232 - - - - 74 143
w tym: koszty bezgotowkowe (89) (149 142) - . - . (149 231)

przychody bezgotéwkowe - 223 374 - - - - 223 374

* W ramach segmentu "Zarzadzanie aktywami" uwgledniono wyniki spétki BRE Wealth Management SA (do 29 grudnia 2006 r. Skarbiec Investment Management SA),
ktora pozostanie w ramach Grupy BRE Banku, w nastepujacej wysokosci:

Wynik z tytutu odsetek
Wynik z tytutu prowizji
Zysk brutto

Aktywa

Pasywa

Amortyzacja

59
1835
499
8 631
8 631
(34)
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5. Wynik z tytutu odsetek
31.03.2007 31.03.2006
Przychody z tytutu odsetek
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe 56 136 64 891
Lokacyjne papiery warto$ciowe 51 580 13 446
Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu - 67
Kredyty i pozyczki z uwzglednieniem odwrdcenia dyskonta dotyczacego odpisu
na utrate wartosci 348 353 266 431
Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 33 090 53 821
Pozostate 9 303 4 044
498 462 402 700
Koszty odsetek
Z tytutu rozliczen z bankami i klientami (217 161) (167 914)
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (41 399) (37 181)
Inne pozyczki (11 289) (15 346)
Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu (255) (6 883)
Pozostate (822) (4 880)
(270 926) (232 204)

Przychody z tytutu odsetek zwigzane z aktywami finansowymi, ktére utracity wartoS¢ wyniosty 2 523 tys. zt

(w I kwartale 2006: 4 868 tys. zt)

6. Wynik z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji

Opfaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej

Optaty z tytutu dziatalnosci maklerskiej

Prowizje z dziatalnosci powierniczej

Prowizje z tytutu udzielonych gwaranciji oraz operacji dokumentowych
Prowizje za obstuge kart ptatniczych

Prowizje za realizacje przelewow

Prowizje za prowadzenie rachunkow

Pozostate

Koszty z tytutu oplat i prowizji

Uiszczone optaty maklerskie

Koszty obstugi i ubezpieczenia kart pfatniczych
Uiszczone pozostate optaty

7. Przychody z tytutu dywidend

Papiery wartosSciowe przeznaczone do obrotu
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Przychody z tytulu dywidend, razem

31.03.2007  31.03.2006
39 844 27 067

28 730 17 832
3990 1372

9024 6322
32008 20 737

18 032 15 869

10 364 11 427

39 729 25 120

181 721 125 746

(6 865) (6 432)

(19 943) (20 041)

(12 056) (9 796)
(38 864) (36 269)
31.03.2007  31.03.2006
- 12

- 499

- 511
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8. Wynik na dziatalnosci handlowej

31.03.2007 31.03.2006
Wynik z pozycji wymiany 99 393 85 506
- rOznice kursowe netto z przeliczenia 191 799 11 886
- zyski z transakcji minus straty (92 406) 73 620
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 13981 3717
Instrumenty odsetkowe 6 790 17 843
Instrumenty kapitatowe 4 449 (5 348)
Instrumenty na ryzyko rynkowe 2742 (8 778)
Wynik na dziatalnosci handlowej, razem 113 374 89 223
9. Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych

31.03.2007 31.03.2006
Wykup/ sprzedaz przez emitenta aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy 7 055 8 393
Utrata wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych dostepnych do
sprzedazy - 69
Zyski i straty z lokacyjnych papieréw wartosciowych, razem 7 055 8 462
10. Pozostate przychody operacyjne

31.03.2007 31.03.2006
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkdw trwatych, wartosci niematerialnych
oraz aktywéw do zbycia 23 005 33 565
Z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych, umorzonych i nieéciggalnych 1299 614
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 14 28
Przychody z tytutu rozwiazania rezerw na przyszie zobowigzania 895 1629
Przychody ze sprzedazy ustug 11921 12 038
Pozostate 4032 4 479
Pozostate przychody operacyjne, razem 41 166 52 353
11. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

31.03.2007 31.03.2006
Naleznosci od innych bankow (63) -
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (6 881) (22 576)
Odpisy aktualizujace naleznosci, razem (6 944) (22 576)
Powyzsza nota obejmuje rezerwy utworzone na zobowigzania warunkowe, w tym:

31.03.2007 31.03.2006
Zobowigzania warunkowe wobec bankdéw - -
Zobowiazania warunkowe wobec klientow (2 143) (3441)

(2 143) (3441)
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12. Ogodlne koszty administracyjne

31.03.2007 31.03.2006
Koszty pracownicze (Nota 12A) (137 306) (109 615)
Koszty rzeczowe (100 914) (87 716)
Podatki i optaty (2 953) (3 202)
Sktadka i wptaty na Bankowy andusz Gwarancyjny (1 560) (981)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (938) (734)
Pozostate (1 668) (3632)
0golne koszty administracyjne, razem (245 339) (205 880)
Koszty pracownicze (12A)

31.03.2007 31.03.2006
Koszty wynagrodzen (117 900) (92 241)
Koszty ubezpieczen spotecznych (14 552) (12 611)
Koszty Swiadczen emerytalnych (184) (174)
Wynagrodzenie regulowane w formie opcji pracowniczych (162) (553)
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow (4 508) (4 036)
Koszty swiadczen pracowniczych, razem (137 306) (109 615)

W I kwartale 2007 roku $redni poziom zatrudnienia w Grupie wynidst 5 183 osoby (I kwartat 2006 r: 4 405 osob).

13. Pozostate koszty operacyjne

31.03.2007 31.03.2006
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkdw trwatych, wartosci niematerialnych
oraz aktywdw do zbycia (15 723) (28 142)
Koszty tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych (3579) (3 045)
Z tytutu utworzonych rezerw na pozostate naleznosci (poza kredytowymi) (252) (532)
Koszty z tytutu spisanych naleznosci i zobowigzan przedawnionych,
umorzonych i niesciggalnych (638) (2 149)
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (68) (21)
Przekazane darowizny (2 253) (1928)
Odpisy z tytutu rezerw na przyszie zobowigzania (1 306) (62)
Koszty sprzedazy ustug (2 576) (2 303)
Pozostate koszty operacyjne (4 810) (2 388)
Pozostatle koszty operacyjne, razem (31 205) (40 570)
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14. Zysk na jedna akcje
Zysk na jedng akcje za 3 miesigce — dziatalno$¢ kontynuowana

31.03.2007 31.03.2006
Podstawowy:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy
Banku (za 3 miesigce) 151 542 72 160
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 520 547 29 121 343
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ztotych na
jedna akcje) 513 2,48
Rozwodniony:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy
Banku (za 3 miesigce) 151 542 72 160
Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
(w tys. zt) 151 542 72 160
Srednia wazona liczba akciji zwyktych w emisji 29 520 547 29 121 343
Korekty na:
- opcje pracownicze na akcje 162 362 110 996
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje 29 682 909 29 232 339
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w zlotych na
jedna akcje) 511 2,47
Zysk na jedng akcje za 3 miesigce — dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana tgcznie

31.03.2007 31.03.2006
Podstawowy:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy na
akcjonariuszy Banku (za 3 miesigce) 222 738 78 901
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 520 547 29 121 343
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ztotych na
jedna akcje) 7,55 2,71
Rozwodniony:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy na
akcjonariuszy Banku (za 3 miesigce) 222 738 78 901
Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
(w tys. zt) 222 738 78 901
Srednia wazona liczba akciji zwyktych w emisii 29 520 547 29 121 343
Korekty na:
- opcje pracownicze na akcje 162 362 110 996
Wazona Srednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje 29 682 909 29 232 339
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w zlotych na
jedna akcie) 7,50 2,70
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Zysk na jedna akcje za 12 miesigcy — dziatalnos¢ kontynuowana

31.03.2007 31.03.2006
Podstawowy:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy
Banku (za 12 miesiecy) 464 495 275 300
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 443 959 28 882 066
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ziotych na
jedna akcje) 15,78 9,53
Rozwodniony:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy
Banku (za 12 miesiecy) 464 495 275 300
Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
(w tys. zt) 464 495 275 300
Srednia wazona liczba akcii zwyktych w emisii 29 443 959 28 882 066
Korekty na:
- opcje pracownicze na akcje 162 362 110 996
Wazona Srednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje 29 606 321 28 993 062
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w zlotych na
jedna akcie) 15,69 9,50
Zysk na jedng akcje za 12 miesiecy — dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana tacznie

31.03.2007 31.03.2006
Podstawowy:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy na
akcjonariuszy Banku (za 12 miesiecy) 565 095 266 303
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 443 959 28 882 066
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ztotych na
jedna akcje) 19,19 9,22
Rozwodniony:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy na
akcjonariuszy Banku (za 12 miesiecy) 565 095 266 303
Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
(w tys. zt) 565 095 266 303
Srednia wazona liczba akciji zwyktych w emisji 29 443 959 28 882 066
Korekty na:
- opcje pracownicze na akcje 162 362 110 996
Wazona Srednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcie 29 606 321 28 993 062
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ziotych na
jedna akcje) 19,09 9,19
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(w tys. zt)

15. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa zastawione

Dtuzne papiery wartosciowe:

Obligacje rzadowe ujete w ekwiwalentach srodkéw pienieznych oraz bedace
przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back), w tym:

- obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back)
Bony skarbowe ujete w ekwiwalentach $rodkdw pienieznych oraz bedace
przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back), w tym:

- bony skarbowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back)
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe

Kapitalowe papiery wartosciowe:
- notowane

Dluzne i kapitalowe papiery wartosciowe razem, w tym:

- Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
- Aktywa zastawione

31.03.2007 31.12,.2006 31.03.2006
4150920 6 148 676 3 298 855
3314 370 2 746 487 2427 117
2 679 155 1921 475 1076 871
54 525 829 649 292 247

12 995 723 289 38 906

782 025 2 572 540 579 491
14 285 12 237 22 217

14 285 12 237 22 217

4 165 205 6160913 3 321 072
1473055 3516 149 2205295
2692 150 2 644 764 1115777

Powyzsza nota nie obejmuje bondw skarbowych i bonéw pienieznych zastawionych pod BFG w kwocie 57 697 tys.
zt (31 grudnia 2006 r. i 31 marca 2006 r. odpowiednio: 57 416 tys. zt i 21 746 tys. zt), ktére sg zaprezentowane w

nocie ,Lokacyjne papiery wartosciowe i aktywa zastawione” (Nota 17).

16. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym

Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym

Kredyty i pozyczki udzielone sektorowi budzetowemu

Skupione wierzytelnosci

Zrealizowane gwarancje i poreczenia

Inne naleznosci

Kredyty i pozyczki (brutto) od klientéw

Rezerwa utworzona na naleznosci od klientow (wielkos¢ ujemna)
Kredyty i pozyczki (netto) od klientow

Krotkoterminowe (do 1 roku)
Dtugoterminowe (powyzej i roku)

17. Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione

Dluzne papiery wartosciowe:
- notowane
- nie notowane

Kapitatowe papiery wartosciowe:
- notowane
- nie notowane

Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione razem, w
tym:

- Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

- Aktywa zastawione

Krotkoterminowe (do 1 roku)
Dlugoterminowe (powyzej i roku)

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
10 161 916 8 802 524 5201 339
14 055 296 13 110 903 11 646 188

1012 207 529 709 1981 757
1169 145 1104 215 974 339
6114 6 324 19 044

243 532 328 251 405 764

26 648 210 23 881 926 20 228 431
(834 975) (837 232) (891 772)

25813235 23044694 19 336 659
11 068 348 10 364 072 11 641 655
14 744 887 12 680 622 7 695 004

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
3 816 242 2842902 1 000 000

3727431 2 806 229 963 063
88 811 36 673 36 937
289 540 270 030 213 407
6222 10 411 13 610

283 318 259 619 199 797

4 105 782 3112932 1213 407
4 048 085 3055516 1191661
57697 57416 21 746
1061 652 933 582 276 592
3044 130 2179 350 936 815

Zaprezentowana powyzej wartos¢ kapitatowych papierdw wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej na
dzien 31 marca 2007 r. obejmuje rezerwy utworzone z tytutu utraty wartosci w wysokosci 28 951 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2006 r. i 31 marca 2006 r., odpowiednio: 29 015 tys. zt i 40 846 tys. z4).

Powyzsza nota obejmuje bony skarbowe i bony pieniezne pod zastaw BFG, ktore wykazane sg w bilansie w

oddzielnej pozycji ,Aktywa zastawione”.
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18. Zobowiazania wobec klientow

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006

Klienci korporacyijni 15 754 804 15 077 796 11 165 487
Klienci indywidualni 10 726 881 9435 881 8 107 629
Klienci sektora budzetowego 192 781 156 179 189 516
Zobowiazania wobec klientow, razem 26 674466 24669856 19462632
Krotkoterminowe (do 1 roku) 25696 111 23 847 669 18 830 706
Dlugoterminowe (powyzej i roku) 978 355 822 187 631 926

Wiekszos¢ depozytow przyjetych od klientéw indywidualnych i korporacyjnych jest na zmienng stope procentowa.

19. Aktywa trwatle i zobowiazania przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.17 Not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na dzien 31 marca 2007 roku Bank zaklasyfikowat do atywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
oraz dziatalnosci zaniechanej udziaty w spétce PTE Skarbiec — Emerytura SA. W skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych za okresy sprawozdawcze 2006 roku do atywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
oraz dziatalnosci zaniechanej Bank kwalifikowat réwniez udziaty w spdtce Skarbiec Asset Management Holding SA.

W dniu 8 stycznia 2007 r., zgodnie z umowg z 25 wrzesnia 2006 r. zbycia akcji SAMH na rzecz Polish Enterprise
Fund V, L.P. (,PEF V") BRE Bank SA dokonat zbycia 72 582 akcji SAMH o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda.

Bank zbyt ww. akcje za faczng kwote 155 000 000 zi. Zaptata ceny za akcje nastgpita w dniu 8 stycznia 2007 r.
Wiasnos¢ ww. akcji zostata przeniesiona na PEF V w dniu 8 stycznia 2007 r. Warto$¢ zbytych akcji SAMH w
ksiegach Banku wynosita 51 033 223,50 zt. Po transakcji Bank nie posiada zadnych akcji SAMH.

Bank podtrzymuje strategie sprzedazy biznesu emerytalnego PTE Skarbiec-Emerytura SA, ktory z punktu widzenia
Grupy BRE Banku nie jest postrzegany jako dziatalno$¢ podstawowa. Bank prowadzi rozmowy z potencjalnymi
inwestorami w sprawie ustalenia optymalnej struktury transakcji sprzedazy zaangazowania.

W zwigzku z powyzszym, w odniesieniu do spotki PTE spetnione zostaty wymagania wynikajace z zapisow MSSF 5,
okreslajace warunki klasyfikacji do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Dziatalno$¢ PTE zostata ujeta w sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnoéci Grupy w segmencie
~Zarzadzanie aktywami — dziatalno$¢ zaniechana” (Nota 4).

Ponizej przedstawiono dane finansowe dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz dziatalnosci
zaniechanej wedtug stanu na dzien 31 marca 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 31 marca 2006 roku.

Dane finansowe dotyczace pozycji bilansowych zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien
31 marca 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 31 marca 2006 roku.

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, w tym:
Kasa, operacje z bankiem centralnym - 3 -
Naleznosci od bankow 17 979 10 550 8 361
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu - 6 548 -
Lokacyijne papiery wartosciowe 63 729 63 055 37 237
- dostepne do sprzedazy - 10 642 -
- utrzymywane do terminu zapadalnosci 63729 52 413 37 237
Wartosci niematerialne i prawne (w tym wartos¢ firmy) 221 888 250 625 237 163
Rzeczowe aktywa trwate 1627 5550 274
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 598 7 268 6 865
Inne aktywa 11 312 41 595 27 091
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem 320133 385 194 316 991

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy, w tym:
Pozostate zobowigzania 7 838 23 288 5455
Rezerwy 1473 1713 1 025
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy, razem 9311 25 001 6 480
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Dane finansowe dotyczace pozycji rachunku zyskéw i start zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
oraz dziatalnoscig zaniechang za I kwartat 2007 i 2006 roku.

31.03.2007 31.03.2006
Przychody z tytutu odsetek 766 602
Koszty odsetek - -
Wynik z tytutu odsetek 766 602
Przychody z tytutu optat i prowizji 10 594 28 710
Koszty z tytutu optat i prowizji (4 610) (6 988)
Wynik z tytutu oplat i prowizji 5984 21722
Przychody z tytutu dywidend - -
Wynik na dziatalnosci handlowej - 252
Wynik z pozycji wymiany - 2
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej - 250
Wynik na lokacyjnych papierach wartoéciowych 89 458 -
Pozostate przychody operacyjne 9 30
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek - -
0Ogolne koszty administracyine (2 244) (10 555)
Amortyzacja (77) (456)
Pozostate koszty operacyjne (3 588) (3 242)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 90 308 8 353
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej 90 308 8 353
Podatek dochodowy (19 112) (1612)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej z
uwzglednieniem udziatlowcoéw mniejszosciowych 71 196 6 741
Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych - -
Zysk (strata) netto 71 196 6 741

Dane finansowe dotyczace przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy oraz
dziatalnoscig zaniechang za I kwartat 2007 i 2006 roku.

31.03.2007 31.03.2006
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (85 569) (18)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 154 041 (424)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
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Wybrane dane objasniajace

1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Prezentowany skrocony raport za I kwartat 2007 r. spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
(MSR) 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” odnoszacego sie do srddrocznych raportéw finansowych.

2, Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzaniu
raportu kwartalnego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego

Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci Grupy przedstawiono w punkcie 2 i 3 Not do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2007 roku. Zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zastosowano w
sposob ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

3. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majace charakter
cykliczny.

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sq niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw

e W dniu 8 stycznia 2007 r., zgodnie z umowg z 25 wrzesnia 2006 r. zbycia akcji Skarbiec Asset Management
Holding SA (,SAMH") na rzecz Polish Enterprise Fund V, L.P. (,PEF V"), BRE Bank SA dokonat zbycia 72 582
akcji SAMH o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda.

Bank zbyt ww. akcje za faczng kwote 155 000 000 zt. Zaptata ceny za akcje nastapita w dniu 8 stycznia 2007
r. Wiasno$¢ ww. akcji zostata przeniesiona na PEF V w dniu 8 stycznia 2007 r.

Ww. akcje stanowig 53,93% kapitatu zakladowego SAMH i uprawniajg do wykonywania 72 582 gtosow na
walnym zgromadzeniu SAMH, co stanowi 53,93% ogdinej liczby gtosobw na walnym zgromadzeniu SAMH.
Pozostate 46,07% akcji jest wtasnoscig SAMH.

Wartos¢ zbytych akcji SAMH w ksiegach Banku wynosita 51 033 223,50 zt. Po transakcji Bank nie posiada
zadnych akcji SAMH.

Bank traktowat inwestcje w akcje SAMH jako inwestycje dtugoterminowa.

taczny wptyw transakcji na skonsolidowany wynik brutto Grupy BRE Banku w 2007 roku wynidst 89 457 tys.
zt.

e W dniu 5 marca 2007 r. pomiedzy BRE Bankiem SA (,Bank”) i Commerzbankiem AG podpisana zostata
umowa, emisji obligacji podporzadkowanych, na mocy ktérej Commerzbankiem AG dokonat objecia
dziesiecioletnich obligacji podporzadkowanych o zmiennej stopie oprocentowania, wyemitowanych na
podstawie art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b) ustawy Prawo bankowe, o tacznej warto$ci nominalnej 400 000 000
frankdw szwajcarskich (980 400 000 zt wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 5 marca 2007 r.). Oprocentowanie
obligacji jest zmienne, oparte na stawce trzymiesiecznego LIBOR-u, powiekszonego o marze.

Réwnoczesnie z ww. umowg tj. 5 marca 2007 r. Bank zawart dwie umowy dotyczace wczesniejszego wykupu,
odpowiednio, obligacji podporzadkowanych Banku na kwote 50 000 000 Euro (195 850 000 zt wedtug
$redniego kursu NBP z dnia 5 marca 2007 r.), o zmiennej stopie oprocentowania i terminie wykupu w roku
2012 oraz obligacji podporzadkowanych Banku na kwote 200 000 000 Euro (783 400 000 zt wedtug Sredniego
kursu NBP z dnia 5 marca 2007 r.), o zmiennej stopie oprocentowania i terminie wykupu w roku 2012.
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5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich
okresach s$rédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartoéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajq one istotny wpltyw na biezacy
okres srodroczny

W I kwartale 2007 r. nie wystapily istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach
obrotowych.

6. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papierow wartosciowych

W I kwartale 2007 roku Bank wyemitowat obligacje podporzadkowane o tacznej wartosci nominalnej 400 000 tys.
CHF (980 400 tys. zt wedtug sredniego kursu NBP z dnia 5 marca 2007 r.). W tym samym okresie Bank dokonat
wykupu obligacji podporzadkowanych o facznej wartosci nominalnej 250 000 tys. EUR (967 075 tys. zt wedtug
$redniego kursu NBP z dnia 26 marca 2007 r.). Obu transakgji Bank dokonat z Commerzbank AG.

W I kwartale 2007 roku spétka BRE Leasing wyemitowata obligacje krotkoterminowe na kwote 187 000 tys. zt. W
tym samym okresie w Spotce miat miejsce wykup obligacji krétkoterminowych na kwote 137 000 tys. zt. Ponadto

Spotka BRE Bank Hipoteczny w I kwartale 2007 r. wyemitowata obligacje na kwote 1 351 229 tys. zt. W tym smym
okresie Spdtka wykupita obligacje na kwote 1 351 229 tys. zt.

7. Wyptacone (lub zadeklarowane) dywidendy lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykle i pozostate akcje

Walne Zgromadzenie BRE Banku SA w dniu 16 marca 2007 r. podjeto uchwate o nie wyptacaniu dywidendy za
2006 rok.

8. Wyniki przypadajace na poszczegé6ine segmenty dziatalnosci

Wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci Grupy przedstawione zostaty w punkcie 4 Not do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu I kwartatu, ktdre nie zostaly odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

10. Skutek zmian w strukturze jednostki w I kwartale, tacznie z polaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Poza zmianami omdéwionymi w punkcie 4 Wybranych danych objasniajacych, dotyczacymi sprzedazy akcji SAMH, w
I kwartale 2007 roku wymienione wyzej zjawiska w znaczacej dla Grupy skali nie wystapity.

11. Zmiany zobowigzan warunkowych

W I kwartale 2007 roku nie miaty miejsca zmiany zobowigzan pozabilansowych o charakterze kredytowym tj.
gwarangji, akredytyw oraz kwot niewykorzystanych kredytow, ktére nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej
Grupy. Nie wystapit tez pojedynczy przypadek udzielenia gwarancji badZ innego zobowigzania warunkowego o
znaczacej dla Grupy wartosci.

12. Odpisanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrocenie takich
odpisow

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.
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13. Dokonywanie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywdow oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu

W I kwartale 2007 roku w Grupie nie dokonywano istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw
trwatych, wartosci niematerialnych i innych aktywoéw, jak rowniez odwracania istotnych odpiséw z tego tytutu.

14. Rozwiazanie rezerw na koszty restrukturyzacji
Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.
15. Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywow trwatych

W I kwartale 2007 roku nie miaty miejsca znaczace transakcje nabycia badz zbycia rzeczowych aktywow trwatych,
poza transakcjami typowymi dla prowadzonej przez spotki Grupy dziatalnosci leasingowej i deweloperskiej.

16. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

17. Korekty bledéw poprzednich okresow

W I kwartale 2007 roku nie dokonywano korekty bteddéw okresow poprzednich.

18. Niesptacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dziatan naprawczych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeséniej publikowanych prognoz
wynikdow za dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do danych prognozowanych

BRE Bank nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikdw finansowych na 2007 rok. Przekazany
raportem biezacym nr 25/2007 opis przyjetej strategii dziatania oraz celéw, do ktdrych realizacji Bank bedzie dazyt
nie stanowi prognozy wynikow finansowych, o ktérej mowa w § 5 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz.U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).
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20.

Zarejestrowany kapitat akcyjny

taczna liczba akcji zwyklych na dzien 31 marca 2007 r. wyniosta 29 527 770 sztuk (31 marca 2006 r.: 29 217 436
sztuk) o wartosci nominalnej 4 zt na akcje (2006 r.: 4 zt kazda). Wszystkie wyemitowane akcje sq w peni

optacone.
ZAREJESTROWANY KAPITAL AKCYINY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ serii / Sposob pokrycia Data Prawo do
uprzywilej ogr: enia emisji wg kapitatu rejestracji dywidendy (od
ia akcji praw do akgcji wartosci daty)
- w cafosci optacone
11-12-86 zwykte na okaziciela - - 9 970 000 39 880 000 gotéwka 23-12-86 01-01-89
w cafosci optacone
11-12-86 imienne zwykte - - 30 000 120 000 gotowka 23-12-86 01-01-89
w cafosci optacone
20-10-93 zwykte na okaziciela - - 2 500 000 10 000 000 gotéwka 04-03-94 01-01-94
w catosci optacone
18-10-94 zwykte na okaziciela - - 2 000 000 8 000 000 gotdwka 17-02-95 01-01-95
w cafosci optacone
28-05-97 zwykte na okaziciela - - 4 500 000 18 000 000 gotéwka 10-10-97 10-10-97
w cafosci optacone
27-05-98 zwykte na okaziciela - - 3 800 000 15 200 000 gotowka 20-08-98 01-01-99
w cafosci optacone
24-05-00 zwykte na okaziciela - - 170 500, 682 000 gotéwka 15-09-00 01-01-01
w catosci optacone
21-04-04 zwykte na okaziciela - - 5742 625 22 970 500 gotdwka 30-06-04 01-01-04
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 2 355 9 420 gotowka 05-07-05* 01-01-05
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 11 400 45 600 gotowka 05-07-05* 01-01-05
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 37 164 148 656 gotéwka 11-08-05* 01-01-05
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 44 194 176 776 gotdwka 09-09-05* 01-01-05
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 60 670 242 680 gotéwka 18-10-05* 01-01-05
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 13 520 54 080 gotowka 12-10-05* 01-01-05
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 4 815 19 260, gotéwka 14-11-05* 01-01-05
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 28 580, 114 320 gotdwka 14-11-05* 01-01-05
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 53 399 213 596 gotéwka 08-12-05* 01-01-05
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 14 750 59 000 gotowka 08-12-05* 01-01-05
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 53 320 213 280 gotéwka 10-01-06* 10-01-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 3040 12 160 gotdwka 10-01-06* 10-01-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 46 230 184 920 gotéwka 08-02-06* 08-02-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 19 700 78 800 gotowka 08-02-06* 08-02-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 92 015 368 060 gotéwka 09-03-06* 09-03-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 19 159 76 636 gotdwka 09-03-06* 09-03-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 8 357, 33 428 gotdwka 11-04-06* 11-04-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 800, 3200, gotowka 11-04-06* 11-04-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 108 194 432 776 gotéwka 16-05-06* 16-05-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 20 541 82 164 gotdwka 16-05-06* 16-05-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 17 000 68 000 gotéwka 09-06-06* 09-06-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 2 619 10 476 gotowka 09-06-06* 09-06-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 33 007 132 028] gotéwka 10-07-06* 10-07-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 2730 10 920 gotdwka 10-07-06* 10-07-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 48 122 192 488 gotéwka 09-08-06* 09-08-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 700, 2 800, gotowka 12-09-06* 12-09-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 3 430, 13 720, gotéwka 11-10-06* 11-10-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 38 094 152 376 gotdwka 10-11-06* 10-11-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 15 005 60 020 gotéwka 08-12-06* 08-12-06*
w cafosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 800, 3200, gotowka 10-01-07* 10-01-07*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 200, 800, gotéwka 16-02-07* 16-02-07*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 1150 4 600 gotdwk 09-03-07* 09-03-07*
W Calo3ci opfacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 9 585 38 340 gotowka 09-03-07* 09-03-07*
Liczba akcji, razem 29 527 770,
Zarejestrowany kapitat akcyjny, razem 118 111 080
Wartos¢ Ina jednej akcji (w zt) 4]

* Daty rejestracji akcji w KDPW S.A.
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21. Znaczace pakiety akcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akgji Banku.

Akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% kapitatu akcyjnego i ogdtu gtosow na walnym zgromadzeniu jest

Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, ktéry na dzien 31 marca 2007 roku posiadat 70,17% kapitatu
zaktadowego i gtosdw na walnym zgromadzeniu BRE Banku SA (na dzien 31 grudnia 2006 roku — 70,20%).

22, Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Banku oraz uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Liczba akcji nabytych Liczba akcji zbytych

Liczba akcji posiadanych w od dnia przekazania od dnia przekazania Liczba akcji posiadanych w
) e . Y raportu za IV kwartat  raportu za IV kwartat . J p Y
dniu przekazania raportu za 2006 r. do dnia 2006 r. do dnia dniu przekazania raportu za I
IV kwartat 2006 r. przekazania raportu za przekazania raportu za kwartat 2007 r.
I kwartat 2007 r. I kwartat 2007 r.

Zarzad Banku

1. Stawomir Lachowski 100 - - 100
2. Bernd Loewen - -
3. Rainer Ottenstein - - - -

4. Jerzy Jozkowiak 1374 - 1374
5. Wiestaw Thor - 5000 5000 -
6. Janusz Wojtas - - - -
Rada Nadzorcza

1. Krzysztof Szwarc* 4000 - 4 000

* Pan Krzysztof Szwarc ztozyt z dniem 28 lutego 2007 roku rezygnacje z petnionej funkcji. Liczba akcji posiadanych
przez Pana Krzysztofa Szwarca ozdwierciedla stan na dzien ztozenia rezygnacji.

Liczba opcji nabytych Liczba opcji zbytych

Liczba opcji posiadanych w od dnia przekaznia od dnia przekaznia Liczba opcji posiadanych na
. pcji p . Y raportu za IV kwartat  raportu za IV kwartat L, pc) p_ M
dniu przekazania raportu za 2006 r. do dnia 2006 r. do dnia dzien przekazania raportu za I
IV kwartat 2006 r. przekazania raportu za przekazania raportu za kwartat 2007 r.
I kwartat 2007 r. I kwartat 2007 r.

Zarzad Banku

1. Stawomir Lachowski 7 888 - - 7 888
2. Jerzy Jozkowiak - - - -
3. Bernd Loewen - . -
4. Rainer Ottenstein - - -
5. Wiestaw Thor 14 018 - 5000 9018
6. Janusz Wojtas 11 218 - - 11218
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23. Zysk na jedna akcje (dane jednostkowe)
Zysk na jedng_akcje za 3 miesigce

31.03.2007 31.03.2006
Podstawowy:
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku 227 698 60 948
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 520 547 29 121 343
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w PLN na akcje) 7,71 2,09
Rozwodniony:
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku 227 698 60 948
Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
(w tys. zt) 227 698 60 948
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w emisji 29 520 547 29 121 343
Korekty na:
- opcje pracownicze na akcje 162 362 110 996
Wazona Srednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje 29 682 909 29 232 339
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w PLN na jedna
akcje) 7,67 2,08
Zysk na jedng akcje za 12 miesiecy

31.03.2007 31.03.2006
Podstawowy:
Zysk (strata) netto 490 944 219 669
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 443 959 28 882 066
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w zlotych na
jedna akcje) 16,67 7,61
Rozwodniony:
Zysk (strata) netto 490 944 219 669
Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 490 944 219 669
Srednia wazona liczba akciji zwyktych w emisii 29 443 959 28 882 066
Korekty na:
- opcje pracownicze na akcje 162 362 110 996
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje 29 606 321 28 993 062
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w zlotych na
jedna akcje) 16,58 7,58

24. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2007 roku BRE Bank S.A. (,Bank”) nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta. Natomiast faczna wysokos¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 31 marca 2007 roku
postepowaniach przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej wyniosta 338 537 tys. zi, co stanowito
13,13% kapitatdbw wiasnych emitenta. Ponizej przedstawiono informacje na temat najwiekszych postepowan
dotyczacych zobowigzan warunkowych emitenta.

1. Sprawa z powddztwa Art. "B” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Eksport — Import w Katowicach,
w likwidacji (,ART-B") przeciwko Bankowi o odszkodowanie.
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Pozew zostat wniesiony 30 sierpnia 1994 roku. Dnia 26 lipca 2004 r. sad pierwszej instancji wydat wyrok w
catosci korzystny dla Banku. Na mocy tego orzeczenia postepowanie w zakresie pierwotnie dochodzonego
roszczenia w wysokosci 99,1 min zt z odsetkami ustawowymi od 1991 roku zostato przez Sad umorzone, gdyz w
trakcie procesu powdd cofnat to roszczenie i podat nowe wyliczenie szkody, a takze inng podstawe faktyczng
roszczenia. Powodztwo w zakresie roszczen zgtoszonych w trakcie procesu na tgczna kwote 17,4 min zt zostato
oddalone jako przedawnione i jednoczesnie nieznajdujace uzasadnienia w zgromadzonym materiale
dowodowym. W dniu 4 lipca 2005 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci apelacje powoda. Wartos¢
przedmiotu zaskarzenia na etapie postepowania apelacyjnego wynosita 17,4 min zt. Powdd ztozyt od orzeczenia
Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjng. Sad Najwyzszy 17 maja 2006 roku wydat wyrok, zgodnie z ktérym,
roszczenia ART-B przeciwko Bankowi w wysokosci 3 697 tys. zt przekazat do ponownego rozpoznania Sadowi
Apelacyjnemu w Warszawie, w pozostatym za$ zakresie oddalit skarge kasacyjna ART-B. Wyrokiem z dnia 8
listopada 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci powddztwo w czesci przekazanej przez Sad
Najwyzszy do ponownego rozpoznania. Wyrok jest prawomocny. Powdd w dniu 17 lutego 2007 roku wnidst
skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego.

Przeciwko Bankowi toczy sie takze postepowanie z tego samego tytutu w Izraelu w Sadzie w Jerozolimie,
ktérego wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 43,4 min USD (co stanowi wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 31
marca 2007 r. kwote 126,1 min zt). W tamtejszym procesie Bank zostat przypozwany przez gtdwnego
pozwanego, czyli Bank Leumi Le Izrael (,Bank Leumi”). Odpowiedzialno$¢ Banku w tym procesie ma charakter
regresowy i jest uzalezniona od zasadzenia od Banku Leumi kwoty roszczenia na rzecz ART-B. Dopiero wowczas
Sad bedzie rozpatrywac roszczenie Banku Leumi wobec Banku. W procesie izraelskim postepowanie znajduje sie
nadal na etapie przygotowawczym (przed pierwsza rozprawgq). Aktualnie Bank Leumi oraz ART-B porozumiaty
sie co do rozpoczecia postepowania mediacyjnego. Ze wzgleddw proceduralnych Bank przystapit do tego
postepowania, co nie oznacza jednak w zadnym stopniu uznania roszczenia ani gotowosci do zawarcia ugody.
Prawdopodobienstwo oddalenia roszczenia przeciwko Bankowi w postepowaniu przed sadem w Izraelu wzrosto
znacznie w zwigzku z korzystnymi dla Banku rozstrzygnieciami w Polsce.

2. Sprawa z powoddztwa syndyka masy upadtosci Zaktadow Miesnych POZMEAT SA z siedzibg w Poznaniu
(,Pozmeat”) przeciwko Bankowi oraz Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. (,TTI")

Powddztwo zostato wniesione w dniu 29 lipca 2005 r. przez syndyka masy upadtosci Pozmeat przeciwko
Bankowi oraz TTI. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 100 000 000 zt. Przedmiotem roszczenia jest uznanie za
bezskuteczne uméw sprzedazy udziatéw w kapitale zaktadowym Garbary Sp. z 0.0. (,Garbary”) przez Pozmeat
na rzecz TTI i nastepnie przez TTI na rzecz Banku. Spor koncentruje sie na okresleniu wartosci uzytkowania
wieczystego gruntu wraz z posadowionymi na nim budynkami, stanowigcych jedyny majatek spotki Garbary w
dniu zawarcia transakcji zbycia udziatdbw w spétce Garbary przez Pozmeat (19 lipca 2001 r.). W ocenie
doradcéw prawnych Banku prowadzacych to postepowanie, istniejg istotne podstawy do uznania
przedmiotowego powoddztwa za niezasadne.

3. Sprawa z powodztwa Banku BPH SA (,,BPH") przeciwko Garbarom

Powddztwo zostato wniesione w dniu 17 lutego 2005 r. przez BPH. Warto$¢ przedmiotu sporu okreslona zostata
na kwote 42 853 892,10 zi. Przedmiotem sporu jest uznanie za bezskuteczne czynnosci zwigzanych z
zawigzaniem spotki Garbary oraz wniesieniem do niej aportu. Spdr koncentruje sie na okreSleniu wartosci
uzytkowania wieczystego gruntu wraz z posadowionymi na nim budynkami, ktdre zostaty wniesione przez
Pozmeat jako aport do spétki Garbary na pokrycie udziatdw w kapitale zaktadowym o wartosci 100 000 000 zt.
W dniu 6 czerwca 2006 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy wydat wyrok oddalajacy w
catosci powddztwo powoda. Od wyroku Sadu Okregowego powdd wnidst apelacje.

4. Sprawa z powddztwa Katarzyny i Leonarda Prasniewskich przeciwko Domowi Inwestycyjnemu BRE Banku S.A.
(,DI BRE")

W dniu 31 stycznia 2001 r. Katarzyna i Leonard Prasniewscy wniesli do Sagdu Okregowego w Warszawie pozew
przeciwko DI BRE o odszkodowanie. Wartos¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosita 13,9
min zt. W 2003 roku Sad pierwszej instancji zasadzit od DI BRE na rzecz powodéw odszkodowanie w wysokosci
13,9 min zt. Na skutek apelacji ztozonej przez DI BRE Sad drugiej instancji wyrokiem z dnia 29 kwietnia 2004
roku zmienit zaskarzony wyrok, oddalajgc powddztwo. Od orzeczenia Sadu drugiej instancji powod ztozyt
kasacje. Dnia 15 kwietnia 2005 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie
i przekazat sprawe temu Sadowi do ponownego rozpoznania. Dnia 29 grudnia 2005 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie uchylit pkt 1 wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z 17.06.2003 roku i zasadzit na rzecz L.
Prasniewskiego kwote 1 245 091 zt z ustawowymi odsetkami od 06.11.2000 r. oraz kwote 202 689,92 zt z
ustawowymi odsetkami od 06.11.2000 roku na rzecz Katarzyny Prasniewskiej-Steggles. W pozostatym zakresie
Sad Apelacyjny przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie do ponownego rozpoznania,
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pozostawiajac temu sadowi rozstrzygniecie o kosztach procesu. Warto$¢ roszczenia przekazanego do
rozpoznania do Sadu Okregowego w Warszawie wynosi 12 494 361,08 zt.

Zdaniem Banku oraz jego doradcow prawnych ww. orzeczenie Sadu Apelacyjnego nie wplywa na
dotychczasowy szacunek ryzyka. Biorac pod uwage ww. kwote zasadzong na rzecz powodow przez Sad
Apelacyjny, ryzyko prawne zwigzane z tg sprawg powinno by¢ szacowane co najwyzej w odniesieniu do kwoty
1 min zh.

Na dzien 31 marca 2007 roku Bank nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta. Natomiast
taczna wysokos¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 31 marca 2007 roku postepowaniach przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
wierzytelno$ci emitenta wyniosta 262 961 tys. zt, co stanowito 10,20% kapitatéw wiasnych emitenta.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spraw dotyczacych najwiekszych wierzytelnosci emitenta.

. Wartosc¢ przedmiotu Rodzaj Data
. Przedmiot . .
Nazwa klienta sporu sporu w zt na postepowania wszczecia
P 31.03.2007 r. sadowego postepowania
Stocznia Szczecinska Porta
1. | Holding SA w upadtosci kredyt 53 709 871,39 upadtosc 2002-07-29
2. | Kama Foods SA kredyt 32919 115,34 upadtosé 2003-06-05
3. | HELLENA SA kredyt 13 839 947,16 upadtosé 2005-07-06

Zobowigzania warunkowe DI BRE z tytutu funkcjonowania Krajowego Systemu Rekompensat

DI BRE przewiduje, ze w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci przez Warszawska Grupe Inwestycyjng (WGI) moze ulec
zwiekszeniu kwota, jaka Spotka bedzie musiata odprowadzi¢ do Krajowego Systemu Rekompensat (KSR) na
pokrycie roszczen klientow WGI. Z uwagi na brak mozliwosci dokonania szacunku kwoty roszczen klientow WGI we
wiasnym zakresie oraz z uwagi na fakt, ze KDPW nie przekazato informacji na temat ewentualnych doptat do KSR,
DI BRE nie utworzyt rezerwy na ten cel. Ewentualna rezerwa zostanie utworzona w przypadku, gdy potwierdzona
zostanie konieczno$¢ dokonania doptat do KSR.

Organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Banku lub Spétkach Grupy w
pierwszym kwartale 2007 roku oraz w I kwartale 2006 roku.

Organy podatkowe mogg przeprowadzaé kontrole i weryfikowac zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach
rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktdrym ztozono deklaracje podatkowe, dokonaé
ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.
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25. Zobowiazania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe na dzien 31 marca 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 31 marca 2006 roku.

Dane skonsolidowane

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane 16 893 316 14 289 797 13 789 249
Zobowiazania udzielone 13 881 953 13 226 611 12188 913
- finansowe 11 393 141 10 957 503 10 270 187
- gwarancyjne 2488 812 2 269 108 1918 726
Zobowiazania otrzymane 3 011 363 1063 186 1 600 336
- finansowe 615 548 117 865 650 878
- gwarancyjne 2 395 815 945 321 949 458
Zobowiazania zwigzane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 563 630 001 541501749 420627 871
Pozostate zobowiazania 985 477 1 028 367 283 815
Pozycje pozabilansowe razem 581 508 794 556 819913 434 700 935
Dane jednostkowe
31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane 16 749 315 14 694 804 14 915 069
Zobowiazania udzielone 14 511 864 13 878 292 13964 173
- finansowe 10 392 622 9 974 986 9 601 086
- gwarancyjne 4119 242 3903 306 4 363 087
Zobowiazania otrzymane 2 237 451 816 512 950 896
- finansowe 48 768 651 213 729
- gwarancyjne 2 188 683 815 861 737 167
Zobowiazania zwigzane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 564 218 083 542547 690 421471931
Pozostate zobowiazania 258 297 255 889 283 815
Pozycje pozabilansowe razem 581 225 695 557 498 383 436 670 815

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

BRE Bank SA jest jednostka dominujaca Grupy BRE Banku SA, a Commerzbank AG jest jednostka dominujacq
najwyzszego szczebla. Bezposrednig jednostka dominujacq wobec BRE Banku SA jest Commerzbank
Auslandsbanken Holding AG, sp6tka w 100% zalezna od Commerzbank AG.

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem a podmiotami powigzanymi przekraczajace wyrazong w ziotych
rownowarto$¢ 500 000 EUR, byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Transakcje z podmiotami
powigzanymi przeprowadzone w ramach zwyklej dziatalnosci operacyjnej obejmujg kredyty, depozyty oraz
transakcje w walutach obcych.

e W dniu 5 marca 2007 r. pomiedzy BRE Bankiem SA (,Bank”) i Commerzbankiem AG podpisana zostata
umowa, emisji obligacji podporzadkowanych, na mocy ktérej Commerzbankiem AG zobowiazat sie do objecia
dziesiecioletnich obligacji podporzadkowanych o zmiennej stopie oprocentowania, wyemitowanych na
podstawie art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b) ustawy Prawo bankowe, o facznej wartosci nominalnej 400 000 000
frankdw szwajcarskich (980 400 000 zt wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 5 marca 2007 r.). Oprocentowanie
obligacji jest zmienne, oparte na stawce trzymiesiecznego LIBOR-u, powiekszonego o marze. Emisja obligacji
nastgpita w dniu 8 marca 2007 roku.

Réwnoczesnie z ww. umowg tj. 5 marca 2007 r. Bank zawart dwie umowy dotyczace wczesniejszego wykupu,
odpowiednio, obligacji podporzadkowanych Banku na kwote 50 000 000 Euro (195 850 000 zt wedtug
$redniego kursu NBP z dnia 5 marca 2007 r.), o zmiennej stopie oprocentowania i terminie wykupu w roku
2012 oraz obligacji podporzadkowanych Banku na kwote 200 000 000 Euro (783 400 000 zt wedtug Sredniego
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kursu NBP z dnia 5 marca 2007 r.), o zmiennej stopie oprocentowania i terminie wykupu w roku 2012. Wykup
obligacji nastapit w dniu 26 marca 2007 r.

e W dniu 27 lutego 2007 r. BRE Leasing Sp. z 0.0. zawart z Commerzbank AG Oddziat w Pradze umowe
kredytowa, na mocy ktérej otrzymat kredyt w wysokosci 500 000 000 zt. Jest to kredyt wielowalutowy, z
okresem wykorzystania do dnia 27 lutego 2008 r. Kredyt ma zosta¢ sptacony do dnia 30 grudnia 2011 r.
Oprocentowanie jest oparte o stawke bazowa odpowiednia dla ciggnionej waluty i wybranego okresu
odsetkowego powigkszonego o marze Commerzbank AG Oddziat w Pradze, tj.:

- dla PLN — WIBOR 2W, 1M, 3M, 6M,
- dla EUR — EURIBOR 2W, 1M, 3M, 6M,
- dla CHF — CHF LIBOR 2W, 1M, 3M, 6M.

Wartosci transakgcji, tj.: salda naleznosci i zobowigzan oraz zwigzane z nimi koszty i przychody wedtug stanu na
dzien 31 marca 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 31 marca 2006 roku przedstawiajq ponizsze zestawienia:
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(w tys. zt)

Dane liczbowe dotyczace tr: kcji ze spotk i powigzanymi (w tys. zt) - 31 marca 2007 r.
Bilans Rachunek Zyskow i Strat Pozabilans
P e . . Przychody Koszty Przychody z _— Zob Zob Zol?f)wi?_zania z
L-p. Nazwa spotki ! <0P0 odsetkowe odsetkowe prowizji Koszty prowizji udzielone otrzymane ! P kg.lpna
sprzedazy
Jednostki zalezne
1|BRE Bank SA 955 603 2286 471 5 990] (21 241) 3099 (1988) 1 838 805 0 1768 485
2|BRE Corporate Finance SA 1 680 0| 0 0f 0f 0f 0f 0f 0f
3[Dom Inwestycyjny BRE Bank SA 524 764 8370 4118 of 1988} (3 079) 0 0 0f
4|BRE Bank Hipoteczny SA 28 639 225 650 1) 0f 0f 0f of 17 902, 1768 485
5|PTE Skarbiec Emerytura SA 17 976 0| 0| 0) 0f 0f 0l 0f 0l
6/BRE Wealth Mana:qement SA (dawniej Skarbiec Investment Management SA) 6 667 0f 0 0f 0f 0f 0f 0f 0f
7|BRE Leasing Sp. z 0.0. 12 529 227 356 0f (2 194) 0f 0f 0) 1582 0f
| 8lPolfactor S.A. 0 282 161 0 (2717) 0) 0) 0) 112 665 0
9|Intermarket Bank AG 0 108 346 0| (1 .023) 0f 0f 0) 0f 0f
10| Centrum Rozliczer i Informacji CERI Sp. z 0.0. 8 248] 0] 0] 0f 0f 0f 0f 0f 0f
11|BRE Finance France SA 1 671 946 0) 17 000] 0| 0] 0] 0f 1673 592 0f
12|Garbary Sp. z 0.0. 0| 0 0| 0f 0f 0f 0f 0f 0f
13(BRE.locum Sp. z 0.0. 1563 51773 0] of of of of 28 000f 0f
14|Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 0 46 611 0 0) 0) 0) 0) 0) 0]
15|ServicePoint Sp. z 0.0. 136) 0| 1 0f 0f (1)) 0) 0) 0l
16{FAMCO SA 3 860) o) 33 [ of (1) 0 0 0f
17|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 11 0 0 0 0) 0) 0] 0] 0]
| 18[BREL-MAR Sp. z 0.0. 2| 0 0 0) 0) 0) 0) 0) 0
19|AMBRESA Sp. z 0.0. 1 126 0) 0) 0) 0] 0] 1] 0] 0)
| 20[EMFINANSE Sp. z 0.0. 29 5 336) 0] (56) of (15) 0 5 064 0f
21|BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 810) 0 23] 0f 0f 1) 0 0 0f
22|BRE Ubezpieczenia TU SA 6 480 0 66 0f 0f (1) 0) 0) 0f
Jednostki stowarzyszone

| 1|><trade SA | 5| 0| 0| 0| 0| (1)| 0| 0| Ol
| Grupa Kapitatowa Commerzbank AG | 500 402| 6273 859| 6 250| (41 324)| | | 193 311| 228 981| Ol

71



Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za I kwartat 2007 r. (w tys. zt)
Dane liczbowe dotyczace tr: ji ze spoti i powiazanymi (w tys. zt) - 31 grudnia 2006 r.
Bilans Rachunek zyskéw i strat Pozabilans
P . — Przychody Koszty Przychody 2z ...| Zob Zob Zob})wiizania Z
L.p. Nazwa spotki i Z odsetkowe odsetkowe prowizji Koszty prowizji otrzy realizacji kflpna
sprzedazy
1|BRE Bank SA 940 030 2 101 385 35123 (88 135) 18 079 (2 586) 1989 283 0f 1884 928
2| BRE Corporate Finance SA 0 0f 0f 0f 0 0 0f 2 000 0f
3|Dom Inwestycyjny BRE Bank SA 353 052 3 016 10 809 0) 2 586 (9 264), 0) 70 000 0)
4|BRE Bank Hipoteczny SA 23 113 201 874 0) (4 947)| 0) 0) 0) 17 775 1 884 928]
5|PTE Skarbiec Emerytura SA 10 250] 0f [ [ 0 0 0f 0f 0f
6| Skarbiec Asset Management Holding SA 16 353 7797 0f (U 0 (8 710)! 0] 60 417] 0f
7|BRE Wealth Management SA (dawniej Skarbiec Investment Management SA) 4 056 0f 0f 0f 0) 0) 0f 0f 0f
8|BRE Leasing Sp. z 0.0. 18 832 249 460 0) (8 838), 0) 0) 0) 1532 0)
9| Polfactor S.A. 0) 242 538 0) (9 358)| 0) 0) 0) 151 993 0)
10| Intermarket Bank AG 0 107 274 0f (3 014), 0 0 0f 0f 0f
11|Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. 9 244 0f 0f 0f 0) 0) 0f 0f 0f
12|BRE Finance France SA 1655 717 0) 76 998] 0) 0) 0 0) 1 657 350 0)
13| Garbary Sp. z 0.0. 0 0f 0f 0f 0 0 0f 0f 0f
14{BRE.locum Sp. z 0.0. 2375 56 730 of (2 302) 0 0 of 23 000 0f
15| ServicePoint Sp. z 0.0. 822 0f 4 0f 0) 3 0f 0f 0f
16|FAMCO SA 3850 0) 144 0) 0 (4) 0) 0) 0)
17|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 19 0f 6} 0f 0 (1) 0f 0f 0f
| 18|BRELIM Sp. 7 0.0. 13 0f 0f (49) 0 (1) 0f 0f 0f
19|BREL-MAR Sp. z 0.0. 3] 0) 0) 0) 0) [€D) 0) 0) 0)
| 20|BREL-RES Sp. 7 0.0. 205] 16 253 121 (2 528), 0) (27) 0) 0) 0)
21|AMBRESA Sp. z 0.0. 866) 0) 2| 0) 0) (2) 0) 0) 0)
22|EMFINANSE Sp. z 0.0. 11 6 385 2| (88) 0) (57) 0) 5 216 0)
23[BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 2 516] 0] 47| 0] 1) (2) 0f 0f 0f
24| Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 0) 48 703| 0f (3 997)| 0) 0) 0f 0f 0f
Jednostki stowarzyszone
1|Xtrade SA 88| 0| 2| (2)| 0| (7)| 0| o| 0
| Grupa Kapitatowa Commerzbank AG 536 360| 6 274 002| 13 036| (128 374)| 0| 0| 197 869| 204 986| 0]
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Dane liczbowe dotyczace tr: ji ze spétkami p ymi (w tys. z}) - 31 marca 2006 r.
Bilans Rachunek Wynikow Pozabilans
P . Przychody Koszty Przychody z _— k Zol??wig_zania z
L-p. Nazwa spotki ! odsetkowe odsetkowe prowizji Koszty prowizji I otrzy f Ji kupna
sprzedazy
Jednostki zalezne
1|BRE Bank SA 826 505 2829 242 7 034 (20 791) 3350 (830) 2 925 821 0f 1 346 759
2|BRE Corporate Finance SA 1018 0 8 0f 0 (13) 0 2 860 0|
3|Dom Inwestycyjny BRE Bank SA 245 175 20 061 2201 (135) 810 (1 076)| 0 535 0
4|BRE Bank Hipoteczny SA 39 120] 154 760 772 (568) 0 0) 0 129 964 1 345 962|
5|PTE Skarbiec Emerytura SA 8 361 0 41 0f 0 (2) 0 1) 1)
6|Skarbiec Asset Management Holding SA 39 524 955 125 @1) 20 (2 094), 0 60 679 [1)
7|BRE Leasing Sp. z 0.0. 14 681 280 175 156 (2 178) 0 0) 0 692 797
| 8|Polfactor S.A. 382 180 039 0 (1 789), 0 (139) 0 215 263 0
9|Intermarket Bank AG 0) 90 789 0 (546)| 0 0) 0 0] 0|
10| Centrum Rozliczen i Informaciji CERI Sp. z 0.0. 7 317 234 67 0] 0 0 0 [1) [1)
11|BRE Finance France SA 2 465 649 0 17 340 0) 0 0) 0 2492 328 0)
12|Garbary Sp. z 0.0. 337 1200 10| 0f 0 (2)] 0 0] 0f
13|BRE.locum Sp. z 0.0. 833 51795 41] (564) 0 (11) 0 23 500 0]
14{ServicePoint Sp. z 0.0. 148 0 0f 0f 0 1) 0f 0f 0f
15|FAMCO SA 3997 0 26 0) 0) (1) 0) 0) 0)
16{BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 8| 0 0f 0f 0) 0) 0f 0f 0f
17|BRELIM Sp. z 0.0. 32] 0 0) (49) 0) 0 0) 0] 0]
| 18|BREL-MAR Sp. z 0.0. 155 0 of of 0 ) 0f 0f 0f
19|AMBRESA Sp. z 0.0. 769 0 1 0) 0) 0) 0) 0) 0)
| 20|EMFINANSE Sp. z 0.0. 71;] 3 2 0) 0 (2) [ 0) 0)
Jedi ki stowarzyszone

1| Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 1 020 46 490 1 (1 132)] 0 0 0 0] 0|
2[Xtrade SA 0 4 0) (2) 0 (2) 0 0 0]
Grupa Kapitatowa Commerzbank AG 320 412 2 447 414 3199 (28 052) 0 0 3037 937 0| 0|
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27. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielone gwarancje o wartosci powyzej 10%
kapitatlow wiasnych

Zaangazowanie Banku z tytutu udzielonych gwarangji przekraczajace 10% funduszy wiasnych na dzien 31 marca
2007 roku dotyczyto:

- trzech gwarancji wykupu euroobligacji wystawionych na zlecenie BRE Finance France SA (emitenta euroobligacji),
spotki w 100% zaleznej od BRE Banku SA. W pazdzierniku 2004 roku weszta w zycie pierwsza gwarancja na kwote
225 min EUR z terminem waznosci w 2007 roku. Druga gwarancja na kwote 10 min USD weszta w zycie w grudniu
2004 roku i jest wazna do 2009 roku. Trzecia gwarancja na kwote 200 min EUR weszta w zycie w czerwcu 2005
roku i jest wazna do 2008 roku.

28. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Nie wystepujq takie informacje.
29. Czynniki, ktore beda miaty wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Poza biezacq dziatalnoscig operacyjng Banku i spdtek Grupy, w II kwartale 2007 roku nie przewiduje sie
wystapienia innych zdarzen, ktdére mogtyby istotnie wptynac na wynik tego okresu.
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