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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej mBanku S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
mBanku S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujgca jest mBank S.A. (“Jednostka
dominujgca”, ,Bank”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowej

i finansowej Grupy na dzief 31 grudnia 2017 1.

oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanych przeplywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujacej;
Niniejsza opinia jest sp6jna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktore wydali$my z dniem niniejszego
sprawozdania, tj. z dniem 28 lutego 2018 r.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy mBanku S.A., ktére zawiera:

o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat;

o skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow;

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym;

o skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych, oraz

¢ informacje dodatkowa zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w
brzmieniu Miedzynarodowych Standardéow
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia

10 lutego 2015 r., Miedzynarodowymi
Standardami Badania wydanymi przez IAASB
(razem ,Standardy badania”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. 0
bieglych rewidentach, firmach audytorskich

inadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 1., poz. 1089),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6lowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie ze
Standardami badania zostala dalej opisana w
sekcji Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
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badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskali$émy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznoséé i etyka

Jeste$my niezalezni od Grupy zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(»Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej

Nasze podejscie do badania

Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych w
Polsce. Wypekili$my nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Grupy zgodnie z
wymogami niezalezno$ci okre$§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Podsumowanie

e Ogolny prog istotnosci przyjety na potrzeby badania zostal
okres$lony w wysokoS$ci 93.000 tys. zl, co stanowi 5% zysku brutto
skorygowanego o podatki od pozycji bilansowych Grupy.

Istotnosé

e Przeprowadziliémy badanie Jednostki dominujaceji 3 spotek
zaleznych.

o Zakres naszego badania pokryt 94% sumy aktywow wszystkich
skonsolidowanych spdélek Grupy przed dokonaniem wylaczen
konsolidacyjnych.

Kluczowe
sprawy
badania

e Odpisy netto z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek
udzielonych klientom

e Istotne otwarte sprawy sporne

e Ujawnienia dotyczace MSSF g Instrumenty finansowe

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W szczegodlnosci rozwazyliémy gdzie
Zarzad Jednostki dominujacej dokonat
subiektywnych osadéw, na przyklad w
odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia zalozen
oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych zdarzen,
ktoére z natury sa niepewne. OdnieéliSmy sie
rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wérod innych spraw —
rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko

istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

DostosowaliSmy zakres naszego badania w celu
wykonania wystarczajacej pracy umozliwiajacej
nam wydanie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako calosci, biorac
pod uwage strukture Grupy, procesy ksiegowe i
kontrolne oraz branze, w ktorej dziala Grupa.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
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calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek
oszustwa lub btedu. Znieksztalcenia s uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwagé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z
badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w tym
0go6lng istotno$¢ w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako caloSci, ktora przedstawiamy ponizej. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreSlenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zar6wno
indywidualnie, jak i lacznie na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$¢.

Ogolna istotnosé dla Grupy 93.000 tys. z} (w roku ubieglym 86.000 tys. zl)

Podstawa ustalenia 5% zysku brutto skorygowanego o podatki od pozycji bilansowych

Grupy.

Uzasadnienie przyjetej

Przyjeliémy zysk brutto jako podstawe okre$lenia istotnosci,
podstawy

poniewaz naszym zdaniem wskaznik ten jest powszechnie uzywany
do oceny dzialalno$ci Grupy przez uzytkownikow sprawozdan
finansowych oraz jest ogoélnie przyjetym wskaznikiem odniesienia.
Skorygowali§my zysk brutto o podatki od pozycji bilansowych
Grupy, poniewaz sa one traktowane przez Jednostke Dominujaca i
uzytkownikow sprawozdan finansowych jako szczegblne obciazenie
podatkowe.

PrzyjeliSmy 5%, co jest spojne z poziomem istotnoSci iloSciowej
wykorzystywanej przy badaniu podmiotéw zorientowanych na
osiaganie zysku w sektorze bankowym.

UzgodniliSmy z Komitetem Audytu Jednostki
dominujacej, ze poinformujemy

o zidentyfikowanych podczas badania
znieksztalceniach skonsolidowanego

Kluczowe sprawy badania

sprawozdania finansowego o wartosci wiekszej
niz 4.500 tysiecy zlotych, a takze
znieksztalceniach ponizej tej kwoty, jezeli w
naszej ocenie byloby to uzasadnione ze wzgledu
na czynniki jakoSciowe.

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres. Obejmuja one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka

istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesli$émy sie

w kontek$cie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako caloSci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliémy nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za
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stosowne przedstawili§my najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do kluczowej
sprawy badania

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
Kwestia ta byla przedmiotem naszej
szczegolnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze
0sqdy zastosowane przez Zarzqd w kalkulacji
odpisow aktualizujgcych majq istotny wplyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Szacunki dotyczqce odpiséw aktualizujqcych
warto$é naleznosci sq zlozone i wymagajq
dokonania znaczqcego osqdu, w
szczegolnosci:

- dla kredytéow i pozyczek indywidualnie
nieistotnych, dla ktérych utrata wartosci
szacowana jest na bazie portfelowej, takie
zalozenia 1 osqdy sq wbudowane w
statystyczne modele utraty wartosci i dotyczq
miedzy innymi okresu historycznych strat
uzytych w kalkulacji parametru straty z
tytutu niewykonania zobowiqgzania (loss given
default), okresu identyfikacji straty (loss
identification period) oraz stop odzysku
uzytych w kalkulacji odpisow z tytutu utraty
wartosci;

- dla istotnych kredytow i pozyczek, dla
ktorych utrata wartosci szacowana jest w
podejsciu indywidualnym, takie zalozenia i
osqdy obejmujq identyfikacje przestanek
utraty wartosci innych niz przeterminowanie
splat oraz oszacowanie terminéw 1 wysokosci
oczekiwanych przeplywoéw pienieznych z
tytutu splat i realizacji zabezpieczen.

Nota 2 Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci, nota 3 Zarzqdzanie ryzykiem
oraz nota 22 Kredyty i pozyczki udzielone
klientom zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zawierajq
szczegolowe informacje dotyczqce poziomu
odpisow z tytutu utraty wartosci kredytéow i
pozyczek udzielonych klientom.

Uzyskalismy zrozumienie $rodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze ujecia oraz ustalenia poziomu
odpisow aktualizujqcych oraz przeprowadzilismy testy
efektywnosci wybranych kluczowych kontroli.
Ocenilismy, czy metodologia utraty wartosci zastosowana
przez Grupe jest zgodna z wymogami MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Dla kredytéw i pozyczek indywidualnie nieistotnych,

ktorych utrata wartosci szacowana jest w podej$ciu

portfelowym przeprowadziliSmy w szczegblnosci

nastepujqce procedury:

o dokonalismy analizy wynikéw monitoringu, walidacji
i backtestingu modeli przeprowadzonych przez Grupe;

o sprawdzilismy kluczowe zalozenia zastosowane przez
Grupe, biorqc pod uwage dane empiryczne oraz
funkcjonujqce procesy kredytowe i monitoringu;

e sprawdzilismy dane wsadowe do kalkulacji odpiséow z
tytutu utraty wartosci, jak rowniez wyliczenia
parametréw oraz odpisow z tytutu utraty wartosci.

Zastosowalismy zawodowy osqd w zakresie wyboru
istotnych kredytéow i pozyczek, ktérych utrata wartosci
szacowana jest w podejsciu indywidualnym biorqc pod
uwage rozne kryteria ryzyka, skupiajqc sie na
kredytobiorcach z sektoréw obarczonych wysokim
ryzykiem lub ze znaczqcym pogorszeniem ratingu.

Dla wybranych kredytéw i pozyczek bez utraty wartosct
oceniliSmy, czy nie wystqpity przestanki utraty wartosci
na dzien bilansowy.

Dla wybranych kredytéw i pozyczek ze zidentyfikowanq
utratq wartosci przetestowalisSmy zalozenia przyjete w
oszacowaniu poziomu odpiséw aktualizujqcych wartosé
naleznosci, w szczegblnosci terminy oraz wysokosé
oczekiwanych przeplywoéw pienieznych z tytulu splat oraz
realizacji zabezpieczen.

W wyniku przeprowadzonych prac nie
zidentyfikowalismy istotnych znieksztaltcen.
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Istotne otwarte sprawy sporne

Skoncentrowalismy sie na tym obszarze,
poniewaz Grupa posiada znaczqce
zobowiqzania warunkowe wynikajqce z
szeregu otwartych spraw sqdowych 1
postepowan prowadzonych przez Urzqd
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(UOKIK), w tym pozew zbiorowy dotyczqcy
umow kredytéw hipotecznych
denominowanych w CHF oraz pozew
zbiorowy dotyczqcy zmiany klauzuli stép
procentowych.

Osqdy Zarzqdu dotyczqce ujecia i wyceny
rezerw z tytutu postepowan sqdowych sq z
natury obarczone ryzykiem i mogq zmienic sie
w czasie, poniewaz wyniki trwajqcych spraw
sqdowych sq zalezne od przyszhych
rozstrzygnieé. Ze wzgledu na te niepewnosé,
uznalismy te kwestie za kluczowq sprawe
badania.

Szczegolowe informacje dotyczqce istotnych
toczqcych sie spraw sqdowych i postepowan
prowadzonych przez UOKIK zostaly zawarte
w Nocie 37 Postepowania toczqce sie przed
sqdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zawartej w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Oméwilismy sprawy sporne oraz postepowania w
zakresie ochrony praw konsumentéw z Zarzqdem Banku
w celu zrozumienia zastosowanego osqdu na bazie
dostepnych informacji, zaréwno wewnetrznych, jak i
zewnetrznych.

Ocenilismy adekwatnos$é i kompletno$é rezerw na sprawy
sporne, ktére zostaly utworzone przez Grupe w Swietle
istniejqgcej dokumentacji prawnej. W naszej ocenie
wzieliSmy pod uwage mozliwe alternatywne wyniki
postepowan sqdowych oparte na analizie dokumentacji
prawnej, w tym w szczegolnosci na bazie listow od
prawnikéw otrzymanych przez nas bezposrednio od
zewnetrznych doradcéw prawnych obstugujqgcych Grupe.
Przeanalizowalismy réowniez skargi klientéw otrzymane
przez Jednostke Dominujqcq, w szczegolnosci biorqgce pod
uwage biezqce i potencjalne postepowania prowadzone
przez UOKIK.

W wyniku przeprowadzonych prac nie
zidentyfikowalismy istotnych znieksztaltcen.

Ujawnienia dotyczqce MSSF 9 Instrumenty
finansowe

Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczos$ct Finansowej 9
»Instrumenty Finansowe” (MSSF 9)
obowiqzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajqcych sie od 1 stycznia 2018 r.
Majqc na uwadze istotny wplyw tego nowego
standardu, Grupa wprowadzila juz
odpowiednie systemy oraz procesy.

Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 8
»Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartos$ci szacunkowych, i korygowanie
bledéow” (MSR 8) wymaga ujawnienia
»znanych lub wiarygodnie oszacowanych
informacji potrzebnych do oceny mozliwego
wplywu zastosowania” nowego standardu,
ktory juz zostal opublikowany, ale nie wszedt
w zycie.

Komisja Nadzoru Finansowego powotujqc sie
na Europejski Urzqd Nadzoru Gield i
Papieréow Wartosciowych wskazala, ze

Uzyskalismy zrozumienie procesu wdrozenia przez Grupe
MSSF 9, w tym zrozumienie zmian w systemach
informatycznych i procesach w Grupie.

Ocenilismy, czy informacje ujawnione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
wystarczajqcym stopniu odzwierciedlajq aktualne
szacunki Zarzqdu dotyczqce oczekiwanego wplywu
wdrozenia MSSF 9. Ocenilismy ten wplyw oddzielnie dla
obszaru klasyfikacji 1 wyceny oraz obszaru utraty
wartosci.

Zweryfikowalismy zasadno$é istotnych osqdow,
szacunkow i zalozen Zarzqdu.

Ocenilismy metodologie wdrozone przez Grupe w
odniesieniu do wymogoéw standardu. W szczegblnosSci
ocenilismy podejscie Grupy do oceny znaczqcego wzrostu
ryzyka kredytowego ("SICR"), definicji niewykonania
zobowiqzania, uwzglednienia przysztych informacji przy
obliczaniu oczekiwanych strat kredytowych oraz zmian do
parametru straty z tytutu niewykonania zobowiqzania
("LGD”). Zweryfikowalismy zalozenia zaproponowane
przez Grupe w nowym modelu w kontekScie zalozen
majqcych zastosowanie w modelu wedtug MSR 39.
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spodziewa sie, iz ujawnienia bedq zawieraly
zarowno jakosciowe, jak i szczegolowe
informacje iloSciowe wyjasniajqce wplyw
pierwszego zastosowania standardu.

Biorgc pod uwage istotno$¢ wptywu MSSF 9
na sytuacje finansowq Grupy na dzien 1
stycznia 2018 r., jego zlozono$¢ oraz poziom
subiektywnych ocen szczegolnie w zakresie
szacowanych oczekiwanych strat
kredytowych, uznalismy ten obszar za
kluczowq kwestie badania.

Szczegolowe informacje dotyczqce wplywu
wdrozenia MSSF 9 zostaly zawarte w Nocie
2.30 Nowe standardy, interpretacje 1

Przeprowadzilismy analize wynikéw walidacji i

weryfikacji modeli MSSF9 wykonanych przez Grupe.
W celu potwierdzenia kompletnosci danych dokonalismy

uzgodnienia bilansu otwarcia MSSF 9 z bilansem
zamkniecia na dzien 31 grudnia 2017 r.

Ocenilismy, czy ujawnienia w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym uwzgledniajq opis gtéownych
czynnikéw uzasadniajqcych wplyw wdrozenia MSSF 9.

Nie zidentyfikowaliSmy istotnych znieksztalcen w
ujawnieniu dotyczqgcym MSSF9 zawartym w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

poprawki do opublikowanych standardéw
zawartej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji

majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawczoSci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci

oraz z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i

statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora
Zarzad uwaza za niezbedng aby umozliwié¢
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolno$ci Grupy do

kontynuowania dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dzialalnos$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo
zaniechaé prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalnoSci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelialo wymagania przewidziane w ustawie z
dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowo$ci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2018 r.,
poz. 395 z pdzn. zm.). Czlonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem oraz wydanie sprawozdania z badania

zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$é

jest wysokim poziomem pewnoSci ale nie

gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie

ze Standardami badania zawsze wykryje

istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
moga powstawacé na skutek oszustwa lub bledu i
sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podjete na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do

przyszlej rentownos$ci Grupy ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Jednostki dominujacej obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego ze Standardami
badania stosujemy zawodowy osad
i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem, projektujemy

i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest
wieksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejécia kontroli
wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w
danych okolicznoSciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci
kontroli wewnetrznej Grupy;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos§é
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalno$ci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos$¢ zwiagzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktore moga
poddawaé w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Grupy do kontynuacji dzialalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie
uwagi w sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia

sporzadzenia sprawozdania biegltego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowa¢, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna
prezentacje;

o uzyskujemy wystarczajace odpowiednie
dowody badania odno$nie do informacji
finansowych jednostek lub dzialalno$ci
gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy i jesteSmy
wylacznie odpowiedzialni za nasza opinie z
badania.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu os§wiadczenie, ze
przestrzegaliémy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoérod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczace podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres i dlatego uznali$émy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje, w tym Sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z
dzialalno$ci Grupy mBanku S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 r. obejmujace
sprawozdanie z dzialalno$ci mBanku S.A.
(»Sprawozdanie z dzialalno$ci”) wraz z
o$wiadczeniem o stosowaniu ladu
korporacyjnego, a takze odrebne sprawozdanie na
temat informacji niefinansowych oraz Raport
Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2017 1. (,Raport roczny”) (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnos$é¢ Zarzqdu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie Innych
informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dzialalno$ci a takze odrebne
sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych speliato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji.

W zwiazku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest przeczytanie Innych informacji, i czyniac to,
rozwazenie czy nie sg one istotnie niespojne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z
nasza wiedza uzyskana w trakcie badania, lub w
inny spos6b wydaja sie byé¢ istotnie
znieksztalcone. Jezeli, na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenie Innych
informacji, jeste$my zobowiazani poinformowac
o tym w naszym sprawozdaniu z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalno$ci
zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Jednostka dominujaca w o$wiadczeniu o

stosowaniu ladu korporacyjnego zawarla
wymagane informacje oraz do poinformowania
czy Jednostka dominujaca sporzadzila odrebne
sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych.

Sprawozdanie z dzialalnoSci uzyskaliémy przed
data niniejszego sprawozdania z badania, a
Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie.

W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie w Raporcie Rocznym jeste$my
zobowigzani poinformowaé o tym Rade
Nadzorcza Jednostki dominujace;j.

Informacje finansowe zawarte w punkcie 6
Sprawozdania z dzialalnosci zostaly zbadane
zgodnie z zakresem opisanym w niniejszym
sprawozdaniu z badania oraz wymogami ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe ( ,,Prawo
bankowe” - Dz. U. z 2015 r., poz. 128, z p6Zn.
zZm.).

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalno$ci:

¢ zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy
o rachunkowo$ci oraz paragrafem 92
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez
emitentoéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie o
informacjach biezacych” — Dz. U. z 2014 1.,
poz. 133 z p6zn. zm.) oraz art. 111a ust. 1-2
Prawa bankowego.

e jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy
o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdzili§my

w Sprawozdaniu z dzialalnoéci istotnych
znieksztalcen.
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu
ladu korporacyjnego Grupa zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b,
g,J, k oraz 1 Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c¢-f, h
oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w
o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji
niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa zamiescila
w Sprawozdaniu z dzialalno$ci informacje o
sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art.
55 ust 2¢ Ustawy o rachunkowosci oraz ze Grupa
sporzadzila takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonali§my zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy
jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za przestrzeganie obowiazujacych
regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w
odrebnych przepisach, w szczego6lnosci za
prawidlowe ustalenie wspolczynnikow
kapitatlowych.

Wspolczynniki kapitalowe na dzien 31 grudnia
2017 r. zostaly przedstawione w nocie 51
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

i obejmuja wspolezynnik kapitalu podstawowego
Tier I, wspolczynnik kapitatu Tier I oraz lgczny
wspolezynnik kapitalowy.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, czy Bank przestrzega
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, w
szczegoblnosei czy Bank prawidlowo ustalil
wspolczynniki kapitalowe. Dla potrzeb niniejszej
informacji za odrebne przepisy rozumiemy
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013
r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,

z p6zn. zm. ("CRR"), Prawo bankowe oraz ustawe
z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$ciowym nad systemem
finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w
systemie finansowym (,,Ustawa o nadzorze
makroostrozno$ciowym” — Dz.U. z 2015 .

poz. 1513).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu

obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej, w szczegdlnoéci o
prawidlowym ustaleniu wspoélczynnikéw
kapitalowych i opinii takiej nie formulujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdzili$émy:

o przypadkéw nieprzestrzegania przez Grupe w
okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2017
r. obowiazujgcych regulacji ostrozno$ciowych,
okres§lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej;

o nieprawidlowo$ci w zakresie ustalenia przez
Grupe na dzien 31 grudnia 2017 .
wspolezynnikow kapitalowych zgodnie
z odrebnymi przepisami wymienionymi
powyzej,

ktore mialyby istotny wplyw na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug
niebedqgcych badaniem sprawozdania
Jinansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem
o$wiadczamy, ze ushugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore §wiadczyliémy na
zaleznych sa zgodne z prawem i przepisami
obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie
$wiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem,
ktore sa zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o
bieglych rewidentach.
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Uslugi niebedace badaniem sprawozdan finansowego Grupy uchwala Walnego
finansowych, ktore SwiadczyliSmy na rzecz Zgromadzenia z dnia 24 marca 2016 r. oraz
Jednostki Dominujacej i jej jednostek zaleznych ponownie uchwala z dnia 30 marca 2017 r.
w badanym okresie zostaly wymienione w Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
zalaczniku do niniejszego sprawozdania. badamy nieprzerwanie poczawszy od roku

obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 1., to

Wybér firmy audytorskicj jest przez dwa kolejne lata.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 28 lutego 2018 r.
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Zalgcznik 1

Ushugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych swiadczone na rzecz
mBanku S.A. i jego spoélek zaleznych w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r.

1.  Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego na 31 marca
2017 ., na 30 czerwca 2017 r. oraz na 30 wrze$nia 2017 1.

2. Przeglad pakietu konsolidacyjnego na 31 marca 2017 r., na 30 czerwca 2017 r. oraz na 30 wrze$nia
2017T.
Badanie pakietu konsolidacyjnego mBank S.A dla Commerzbank AG na 31 grudnia 2017 r.
Wykonanie uzgodnionych procedur dla audytora Commerzbank AG na 31 grudnia 2017 r.

5. Przeglad pakietow konsolidacyjnych 3 spotek zaleznych dla mBank S.A. na 31 marca 2017 r. oraz
30 wrze$nia 2017 1.

6. Przeglad pakietow konsolidacyjnych 3 spétek zaleznych dla mBank S.A. na 30 czerwca 2017 1.

7. Wykonanie uzgodnionych procedur w odniesieniu do 7 spblek zaleznych oraz 2 oddzialow
zagranicznych na 30 czerwca 2017 T.

8. Badanie pakietow konsolidacyjnych 3 spdlek zaleznych dla mBank S.A. na 31 grudnia 2017 .

9. Wpykonanie uzgodnionych procedur w odniesieniu do 7 spolek zaleznych oraz 2 oddzialow
zagranicznych na 31 grudnia 2017 .

10. Przeglad pakietow konsolidacyjnych dla Commerzbank AG 3 spélek zaleznych na 31 grudnia 2017 r.

11. Weryfikacja dokumentu ujawnienn odno$nie adekwatno$ci kapitalowej na 30 czerwca 2017 r. oraz 31
grudnia 2017 .

12. Weryfikacja bezpieczenstwa przechowywania aktywow klientow dla mBank S.A. za 2017 1.

13. Uslugi zwigzane z wydaniem comfort letter do prospektu dla mBank S.A.

14. Uslugi zwigzane z wydaniem comfort letter do prospektu dla spolki zalezne;j.

15. Ushugi zwigzane z weryfikacje prospektu dla spo6lki zalezne;.

16. Badanie planu podzialu spolki zalezne;j.

17. Uslugi doradztwa ksiegowego dla mBank S.A. w trakcie 2017 r.

18. Uslugi due dilligence dla mBank S.A.

19. Uslugi consultingowe dla mBank S.A. zwiazane z procesem sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych.

20. Uslugi thumaczenia dla 2 oddzialéow zagranicznych.
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