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Zréownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktora

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych

przyczynia sig do inwestycji?
realizacji celu .
érodowiskowego lub o0 Tak o % Nie

spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne |
chociaz jego celem nie jest zrdbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat __ %
w zrownowazonych inwestycyjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %
stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

Unijna systematyka zréwnowazona $rodowiskowo
dotyczaca
zrobwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
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Rozporzadzenie to nie
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. S zrownowazonych inwestycjach
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spotecznie dziatalnosci stuzacych celowi spotecznemu:
gospodarcze;j. %

Zréwnowazone -

inwestycje, ktore stuza
celowi
srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka. ™ W ramach Strategii promowane sq:

¢ Promuje aspekty srodowiskowe/ spoteczne,
ale nie bedzie mie¢ udziatu w
zréownowazonych inwestycjach

Ktore spekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

a) Aspekty srodowiskowe
Odnoszqce sie do zmian klimatycznych takich jak emisja gazow
cieplarnianych, slad weglowy oferowanych produktdéw i ustug,
wrazliwos¢ na zmiany klimatyczne, a takze wrazliwos¢ na ewentualne
niedobory wody, zaleznos¢ od bioréznorodnosci i surowcdw naturalnych,
poziom produkcji odpaddéw i zanieczyszczen, szanse zwigzane z
niskoemisyjnymi technologiami, budynkami i produkcjg energii.

b) Aspekty spoteczne
Odnoszqce sie do zarzqgdzania kapitaterm ludzkim oraz rozwojem kapitatu
ludzkiego, zagadnienia zwigzane z warunkami i bezpieczenstwem pracy,



a takze standardami pracy w firmach bedgcych poddostawcami,
bezpieczenstwo i jakos¢ oferowana produktu, standardy ochrony danych
osobowych, standardy ochrony finansdéw osobistych klientéw,
zagadnienia demograficzne, jakos¢ wspdtpracy z najblizszym
otoczeniem analizowanej firmy, fakt zapewnienia dostepu lub
stwarzania barier do sieci komunikacyjnej, finanséw oraz ochrony
zdrowia.

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez:

e inwestycje w instrumenty finansowe, ktére charakteryzujq sie relatywnie
wysokimi ocenami MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score oraz

e brak inwestycji w instrumenty finansowe, ktére charakteryzujq sie
najnizszymi ocenami MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score.

Ratingi MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w
sposbéb zagregowany na poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedgcych
sktadnikami portfela) promujg aspekty srodowiskowe poprzez ocene dziatan
wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez emitentow
papierdow wartosciowych, a takze otoczenia (m.in. rynkowego i regulacyjnego)
dla dziatan tych emitentéw papierdow wartosciowych w nastepujgcych
obszarach:

e emisja gazdéw cieplarmianych

¢ Slad weglowy oferowanych produktéw i ustug

e wrazliwos¢ na zmiany klimatyczne

o wrazliwos¢ na ewentualne niedobory wody

o zaleznos¢ od biordéznorodnosci i surowcdw naturalnych

e poziom produkcji odpadoéw i zanieczyszczen

e szanse zwigzane z niskoemisyjnymi technologiami, budynkami i
produkcjg energii.

Ratingi MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w
sposbdb zagregowany na poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedgcych
sktadnikami portfela) promujg aspekty spoteczne poprzez ocene dziatan
wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez emitentow
papierdw wartosciowych, a takze otoczenia (m.in. rynkowego i regulacyjnego)
dla dziatan tych emitentéw papieréw wartosciowych w nastepujgcych
obszarach:

e zarzgdzanie kapitatem ludzkim oraz rozwoj kapitatu ludzkiego

e warunkKii bezpieczenstwo pracy

e standardy pracy w firmach bedqgcych poddostawcami emitenta

o bezpieczenstwo i jakos¢ oferowanego produktu

e standardy ochrony danych osobowych

e standardy ochrony finanséw osobistych klientdw

e zagadnienia demograficzne

o jakos¢ wspodtpracy z najblizszym otoczeniem analizowanej firmy

o fakt zapewnienia dostepu lub stwarzania barier w dostepie do sieci
komunikacyjnej, finansdéw oraz ochrony zdrowia.

W ramach ratingdw MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund
Score (w sposbdb zagregowany na poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF,
bedqgcych sktadnikami portfela) oceniane sg réwniez praktyki zwigzane z
tadem korporacyjnym. W tym celu oceniane sq nastepujgce aspekty zwigzane
ze sposobem dziatania emitentow:

sposob sprawowania kontroli nad spdtkg
sposob dziatania organdw zarzgdu i nadzoru
polityka wynagrodzen

polityka rachunkowosci



Wskazniki
zrobwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowesgo.
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e standardy etyki biznesowej
e przejrzystosc rezimu podatkowego.

Ponadto, bedziemy w przysztosci monitorowac ewentualne zmiany tejze
metodologii lub standarddw rynkowych w kontekscie analizy szans i zagrozen
dla zréwnowazonego rozwoju.

Dla Strategii nie wyznaczylismy wskaznika referencyjnego w celu
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej
ramach.

Ktore wskazniki zréownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzgledniania aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Aspekty srodowiskowe i spoteczne, wraz z oceng jakosci tadu korporacyjnego

oceniane sq wspolnie i sktadajqg sie na MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund

Score. Im wyzszy poziom MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score, tym nizsze
ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju lub wieksze szanse zwigzane z czynnikami
ZrOwnowazonego rozwoju (rozumianymi tgcznie jako aspekty srodowiskowe,
spoteczne wraz z oceng tadu korporacyjnego). Podczas oceny parametrow
sktadajgcych sie na rating brany jest pod uwage oczekiwany horyzont w jakim
dany aspekt bedzie oddziatywat na oceniang spoétke, a takze oczekiwana sita
tego oddziatywania. Im krétszy oczekiwany horyzont i im wieksza oczekiwana
sita tego oddziatywania, tym wieksza jest waga danego parametru w procesie
oceny danej spotki pod kgtem aspektow srodowiskowych, spotecznych wraz z
oceng tadu korporacyjnego . Dodatkowo ocenie poddawane sg kontrowersje
dotyczqce danej spoditki, zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub
dotyczqgcymi tadu korporacyjnego. Kontrowersje co do zasady obnizajg rating
MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score.

Ocena MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score wyrazona jest w formie ratingu .
Skala obejmuje ratingi CCC i B (relatywnie najwieksze ryzyka i najmniejsze
szanse zwiqzane tgcznie z czynnikami srodowiskowymi, spotecznymi i
dotyczqgcymi tadu korporacyjnego), nastepnie ratingi BB, BBB, A (relatywnie
przecietne ryzyka i szanse zwiqzane tgcznie z czynnikami srodowiskowymi,
spotecznymi i dotyczgcymi tadu korporacyjnego) oraz ratingi AA i AAA
(relatywnie najmniejsze ryzyka i najwieksze szanse zwigzane tgcznie z
czynnikami srodowiskowymi, spotecznymi i dotyczgcymi tadu korporacyjnego).

Jakie sq cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktére majq by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Ze wzgledu na brak udziatu zréwnowazonych inwestycji w portfelu realizowanej
Strategii, to pytanie nie dotyczy Strategii.

Unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie czyn
powaznych szkod”, zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzadza¢ powaznych szkdéd wzgledem celéw unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne
kryteria dotyczagce zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac¢ powaznych
szkéd wzgledem celéw sSrodowiskowych lub spotecznych.



Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak,
X Nie
Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez inwestycje w
instrumenty finansowe, ktére charakteryzujq sie relatywnie wysokimi ocenami
ratingu MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score oraz zabronione sg inwestycje w
instrumenty finansowe, ktére charakteryzujqg sie najnizszymi ocenami ratingu
MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score. Ustalone parametry i limity inwestycjne
podajemy w sekcji ,Alokacja aktywow”.

W przypadku, gdy po dokonaniu inwestycji w dany instrument rating MSCI ESG
Score i MSCI ESG Fund Score ulegnie pogorszeniu w taki sposéb, ze naruszone
zostang okreslone limity inwestycyjne, wowczas niezwtocznie i nie pdzniej niz w
ciggu miesigca od ogtoszenia zmiany miary, dokonane zostang zmiany w
portfelu majgce na celu zlikwidowanie naruszenia limitéw inwestycyjnych.

W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w
instrumenty finansowe emitentdéw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub
produkujgcych okreslone kontrowersyjne produkty. Zasady ograniczania
inwestycji opisujemy ponizej.

Niezaleznie od ww. limitéw inwestycyjnych zwigzanych z doborem
instrumentow finansowych cechujgcych sie okreslonym poziomem ratingu
MSCI i stosowanych ograniczen, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
Z inwestowaniem w okreslone klasy aktywow, takie jak: instrumenty udziatowe,
instrumenty dtuzne. Opis tych limitdéw i innych ograniczen inwestycyjnych
opisujemy w tresci Strategii.

Jakie sq wiqgiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze

inwestycji dotyczqgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Iub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

W ramach Strategii aspekty srodowiskowe i spoteczne sqg analizowane zbiorczo w
raomach oceny wyrazonej w formie ratingdw MSCI ESG Score i MSCI| ESG Fund
Score dla poszczegdlnych inwestycji.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii inwestycje (zaréwno bezposrednie jak i posrednie) w
ponizsze sektory nie moze stanowic¢ wiecej niz 0,5% aktywow:

a) sektor tytoniowy,

b) producenci broni uznanej za kontrowersyjng w tym miny

przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, biologiczna, chemiczna oraz
zawierajgca zubozony uran.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzqdzania stosowanych przez spoftki, w ktére dokonano inwestycji?

W ramach Strategii w odniesieniu do inwestycji w spotki, oceniane sq praktyki w
zakresie zarzgdzania w szczegodlnosci dotyczgce kontroli wiascicielskiej, sposobu
dziatania organu sprawujgcego nadzor nad spotkq, struktury wynagrodzen
kluczowych osoéb kontrolujgcych spdtke, oceny proceséw ksiegowych, oceny
etyki prowadzonego biznesu, a takze przejrzystosci podatkowej. Ocena dobrych
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Alokacja aktywéw
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegblne
aktywa.
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praktyk w zakresie zarzgdzania stosowanych przez spotki odbywa sie poprzez
wykorzystanie ratingu MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score, ktérych
immanentnym elementem jest ocena powyzej wskazanych elementow.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu
finansowego?

Aby zapewnic realizacje opisanych wyzej postulatdw, przyjmujemy dla
Strategii nastepujgce limity inwestycyjne zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem:

e conajmniej 70% instrumentéw finansowych w portfelu Strategii posiada
MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score,

e conajmniej 60% instrumentéw finansowych w portfelu Strategii posiada
MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score na poziomie ratingu A lub
wyzszym (w ramach skali CCC, B, BB, BBB, A, AA, AAA, gdzie AAA
charakteryzuje instrumenty finansowe o relatywnie najnizszym poziomie
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju i/ lub szans zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem),

e do portfela Strategii nie mozna nabywac instrumentéw finansowych, dla
ktérych MSCI ESG Score | MSCI ESG Fund Score okreslony zostat na
poziomie ratingu B lub nizszego,

e Sredni MSCI ESG Score (Srednia wazona wagqg w portfelu) instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Strategii i posiadajgcych ESG
Score lub ESG Fund Score nie moze byc¢ nizszy niz A.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

W ramach Strategii nie bedq stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce
sie realizacji aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane sg jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka
rynkowego, w szczegdlnosci walutowego.

Inwestycje
#2 Inne - maksimum 30%

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktdre nie
sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 niezrownowazone”, czemu
stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

o)
g )



W tej kategorii znajdujq sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty
zabezpieczajgce pod instrumenty pochodne stuzgce do zabezpieczania ryzyka
rynkowego. Mogg takze znalez¢ sie instrumenty finansowe nie majgce
nadanego ratingu MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund Score.

Gdzie w Internecie mozna znalezé wiecej informacji na temat tego produktu?
E@ Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;j:

https://Mmww.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-
management/uslugi-wealth-management/
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