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8§ 1. Postanowienia wstepne

Niniejszy Regulamin $wiadczenia Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego przez Biuro Maklerskie mBanku
(,Regulamin ustugi”) okresla zasady Swiadczenia przez Biuro Maklerskie mBanku (BM) na rzecz Klienta ustugi
indywidualnego doradztwa inwestycyjnego (,Ustuga Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego”) oraz prawa i
obowigzki stron Umowy w zakresie Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego.

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem ustugi stosuje sie postanowienia Regulaminu $wiadczenia wybranych ustug
maklerskich dla Klientéw Wealth Management przez Biuro Maklerskie mBanku (,Regulamin”), w szczegélnosci w

zakresie:

1) oznaczenia kategorii Klienta (§ 3 ust. 11 Regulaminu);

2) trybu i warunkéw zawarcia Umowy, w tym jej rozszerzenia, oraz wykonywania czynnosci przez BM przed zawarciem
Umowy i przed jej rozszerzeniem (§ 3-5 Regulaminu);

3) ogodlnych warunkéw swiadczenia przez BM Ustug, w tym skfadania Dyspozycji i Zlecen przez Klienta (rozdziat III
Regulaminu);

4) sposobow i termindw wnoszenia optat i prowizji (rozdziat VI Regulaminu);

5) sposobow i terminéw doreczania Klientowi korespondencji (rozdziat VII Regulaminu);

6) trybu, termindéw i warunkéw zmiany Regulaminu, Regulaminu ustugi oraz Tabeli optat (rozdziat XII Regulaminu);

7) zasad rozpatrywania reklamacji (rozdziat X Regulaminu);

8) zasad przetwarzania danych osobowych oraz obowigzku ich aktualizacji przez Klienta (rozdziat XIII Regulaminu);

9) zasad odpowiedzialnosci (§ 29 Regulaminu);

10) trybu i warunkdéw odstapienia, wypowiadania i rozwiazywania Umowy (rozdziat XI Regulaminu);

11) trybu, warunkéw i formy ustanawiania petnomocnictwa przez Klienta (§ 6 i 7 Regulaminu);

12) postanowien zabezpieczajacych interesy BM w przypadku niewywigzania sie Klienta z przyjetych zobowigzan (§ 28

Regulaminu).

8§ 2. Definicje

1.

Uzyte w Regulaminie ustugi okreslenia majg nastepujace znaczenie:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

10)

Benchmark - obiektywny wskaznik finansowy wykorzystywany przez BM w celu ustalenia poziomu efektywnosci
$wiadczonej Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego;

Dedykowany Rachunek Bankowy - wydzielony rachunek bankowy Klienta, prowadzony w mBanku, dedykowany
do prowadzenia operacji i rozliczen zwigzanych z realizacjag Rekomendacji Inwestycyjnych;

Dzien Wyceny - kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w
Warszawie. W dniu tym dokonywana jest wycena Portfela Inwestycyjnego Klienta;

Okres rozliczeniowy - okres przyjety w Umowie dla naliczenia wynagrodzenia BM za Ustuge Indywidualnego
Doradztwa Inwestycyjnego;

Portfel Inwestycyjny - Aktywa Klienta objete Ustugg Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego;

Raport Okresowy - kwartalny i roczny raport podsumowujacy dziatalno$¢ w zakresie swiadczenia na rzecz Klienta
Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego, przedstawiajacy w szczegdlnosci podsumowanie wynikow
inwestycyjnych osiagnietych na Portfelu Inwestycyjnym oraz dziatan prowadzonych na Portfelu Inwestycyjnym w
danym okresie;

Rekomendacja Inwestycyjna, Rekomendacja - zindywidualizowana (osobista) rekomendacja wydawana przez
BM w ramach Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego dotyczaca:

a) nabycia lub zbycia jednego lub wiekszej liczby Instrumentéw Finansowych badz dokonania innej czynnosci
wywotujacej rownowazne skutki, ktorej przedmiotem sg Instrumenty Finansowe albo powstrzymania sie od
wykonania takiej czynnosci,

b) wykonania lub powstrzymania sie od wykonania uprawnien wynikajacych z Instrumentéw Finansowych;

Strategia Inwestycyjna - indywidualna strategia inwestycyjna opisujaca w szczegélnosci ogdine zasady budowy
Portfela Inwestycyjnego, zgodnego z profilem inwestycyjnym i preferencjami Klienta;

Umowa - Umowa, o ktérej mowa w § 2 ust. 1 pkt 24 Regulaminu, na podstawie ktérej BM $wiadczy Klientowi
Ustuge Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego;

Waluta Rozliczeniowa - okreslona w Strategii Inwestycyjnej waluta, w ktérej prowadzona jest wycena Portfela
Inwestycyjnego.

Pojecia pisane duzg literg niezdefiniowane w Regulaminie ustugi majg znaczenie nadane im w Regulaminie.

W Regulaminie ustugi, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, pojecia uzyte w liczbie mnogiej oznaczaja odpowiednio
odwotanie do liczby pojedynczej lub mnogiej.
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8§ 3. Warunki i tryb udostepnienia Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego

1. BM uzaleznia $wiadczenie Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego od wniesienia i utrzymywania w ramach
wspomnianej Ustugi srodkéw pienieznych badz Instrumentdéw Finansowych w wartosci okreslonej w Tabeli optat. BM moze
w stosunku do okreslonego Klienta podja¢ decyzje o odstgpieniu od tego wymagania.

2. Podstawg $wiadczenia Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego jest zawarta przez Klienta Umowa z BM lub
przyjecie przez BM Dyspozycji rozszerzajacej Umowe w zakresie tej Ustugi. BM zastrzega sobie prawo do odmowy
przyjecia Dyspozycji rozszerzajgcej Umowe, w szczegdlnosci z powodu niespetniania przez Klienta warunku wskazanego w
ust. 1.

3. Skfadajac Dyspozycje rozszerzajaca Umowe, Klient udziela BM pelnomocnictwa, w szczegélnosci obejmujacego otwarcie
Dedykowanych Rachunkéw Bankowych i Rachunkéw Inwestycyjnych dedykowanych dla Ustugi Indywidualnego Doradztwa
Inwestycyjnego i zawarcia niezbednych umdw o ich prowadzenie. Zakres petnomocnictwa okresla zatacznik do Dyspozycji
rozszerzajacej Umowe.

4. Na podstawie petnomocnictwa, o ktérym mowa w ust. 2, zostanie otwarty Dedykowany Rachunek Bankowy lub Rachunek
Inwestycyjny, jesli bedzie to uzasadnione wydang Rekomendacjg Inwestycyjna lub innymi okolicznosciami, okreslonymi
przez Strony w Umowie.

§ 4. Swiadczenie Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego

1. W ramach Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego Klient zleca, a BM przyjmuje zlecenie:

1) przygotowywania Strategii Inwestycyjnej w oparciu o potrzeby i sytuacje Klienta, z uwzglednieniem jego wiedzy i
doswiadczenia w zakresie inwestowania w Instrumenty Finansowe, poziomu tolerancji na ryzyko i sytuacji
finansowej Klienta, celu i horyzontu inwestycyjnego i ustalonych z Klientem ograniczen inwestycyjnych;

2) udzielania Rekomendacji Inwestycyjnych zgodnych ze Strategig Inwestycyjng, biorac pod uwage indywidualng
sytuacje Klienta.

2. Strategia Inwestycyjna i poszczegblne Rekomendacje sgq przygotowywane przez BM w oparciu o dtugoterminowe i
$rednioterminowe prognozy rozwoju koniunktury w poszczegdlnych segmentach rynku i mogq obejmowac:

1) strategiczna alokacje Aktywow obejmujaca podziat Aktywow Klienta pomiedzy podstawowe klasy Aktywow, takie jak
instrumenty akcyjne, instrumenty dtuzne oraz inwestycje alternatywne;

2) taktyczna alokacje Aktywow majaca na celu aktywne zarzadzanie alokacjg Portfela Inwestycyjnego Klienta, poprzez
wskazywanie w danym momencie sugerowanego podziatu Portfela Inwestycyjnego pomiedzy podstawowe klasy
Aktywow oraz poszczegolne Instrumenty Finansowe w ramach tych klas.

3. Rekomendacje Inwestycyjne wydawane przez BM w ramach Umowy maja na celu ciaggte dostosowywanie aktualnego
skfadu posiadanego przez Klienta Portfela Inwestycyjnego do zatozen zgodnych z zaakceptowang przez Klienta Strategig
Inwestycyjng oraz aktualnych przewidywan rynkowych.

4. Ustuga Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego jest $wiadczona przez BM na zasadzie zaleznej, co oznacza, ze
$wiadczac Ustuge Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego, BM moze rekomendowaé Instrumenty Finansowe, ktére
jednoczesnie dystrybuuje, a takze jest uprawniony do otrzymywania wynagrodzenia od podmiotéw, do ktdérych kierowane
sq Zlecenia Klienta realizujagce Rekomendacje Inwestycyjne. BM jest uprawniony do otrzymania wynagrodzenia od
podmiotow, o ktérych mowa powyzej tylko w sytuacji, gdy wynagrodzenie to ma na celu poprawe jakosci $wiadczonej na
rzecz Klienta Ustugi Przyjmowania i Przekazywania Zlecen oraz nie ma negatywnego wptywu na przestrzeganie przez BM
obowigzku uczciwego, sprawiedliwego i profesjonalnego dziatania w najlepiej pojetym interesem Klienta.

5. BM swiadczy Ustuge Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego w odniesieniu do wszystkich rodzajow Instrumentéw
Finansowych, z ograniczeniami wynikajacymi z ustalonej miedzy Klientem a BM Strategii Inwestycyjnej. Opis rodzajow
Instrumentéw Finansowych mogacych by¢ przedmiotem Rekomendacji Inwestycyjnej oraz typdw ich dostawcow jest
Klientowi prezentowany przed przyjeciem Dyspozycji rozszerzajacej Umowe w zakresie tej Ustugi.

6. BM, swiadczac Ustuge Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego, moze wydawac¢ Rekomendacje Inwestycyjne w
odniesieniu do Instrumentow Finansowych, w szczegdlnosci Tytutdw Uczestnictwa, w stosunku do ktérych BM swiadczy
ustugi posrednictwa w zbywaniu i ich odkupywaniu, w tym oferuje je w ofercie publicznej lub niepublicznej lub
emitowanych przez Fundusze Inwestycyjne, ktérych portfelem inwestycyjnym (lub jego czescig) BM zarzadza lub w
stosunku do ktérych BM doradza.

8§ 5. Rekomendacje Inwestycyjne

1. Rekomendacje Inwestycyjne sg sporzadzane w BM przez dedykowanych do tego pracownikéw, posiadajacych licencje
doradcy inwestycyjnego lub maklera papieréw wartosciowych.

2. Rekomendacje Inwestycyjne sq sporzadzane z inicjatywy wtasnej BM lub na wniosek Klienta. BM nie jest zwigzany
wnioskiem Klienta.

3. BM stosuje rozwigzania techniczne i organizacyjne zabezpieczajace przed nieuprawnionym wptywem osob trzecich na
osoby sporzadzajace Rekomendacje Inwestycyjng oraz przed ingerencjg 0sob trzecich w tres¢ Rekomendacji
Inwestycyjnej.

4.  Przy sporzadzaniu Rekomendacji Inwestycyjnej, dedykowany pracownik BM kieruje sie wytycznymi wskazanymi w § 4
ust. 2 oraz indywidualng sytuacjq i polityka inwestycyjna Klienta, profilem ryzyka inwestycyjnego danego Instrumentu
Finansowego, potencjalnym wptywem danego Instrumentu Finansowego na profil ryzyka catego Portfela Inwestycyjnego
Klienta, a takze szacowanym potencjatem jego wzrostu, historycznymi stopami zwrotu na Instrumencie Finansowym, w
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8.

tym czy sq powtarzalne, poziomem piynnosci, strukturg oraz poziomem kosztéw i optat zwigzanych z dang inwestycja,
wiarygodnoscig Emitenta Instrumentu Finansowego, stopniem przejrzystoséci danego Instrumentu Finansowego.

Rekomendacja Inwestycyjna zawiera co najmniej:

1) date sporzadzenia;

2) oznaczenie Klienta;

3) parametry Rekomendacji, w sktad ktérych wchodzi w szczegolnosci:

a) wskazanie Instrumentu lub Instrumentéw Finansowych i okreslonego zachowania inwestycyjnego (kierunku
Rekomendacji: kup, trzymaj, sprzedaj), limitu ceny poszczegdlnych Instrumentéw Finansowych, wolumenu lub
przyblizonej wartosci transakcji,

b) okres waznosci Rekomendacji;

4) wskazanie zrodet, faktéw lub opinii, na ktérych oparta jest Rekomendacja Inwestycyjna oraz ich wiarygodnosci, z
zaznaczeniem, czy pochodzg lub zostaty sporzadzone przez podmiot nalezacy do grupy kapitatowej do ktdrej nalezy
mBank;

5) os$wiadczenie BM o tym, czy Rekomendacja Inwestycyjna jest dla Klienta odpowiednia, biorac pod uwage Strategie
Inwestycyjng;

6) wskazanie wszelkich okolicznosci, mogacych mie¢ wptyw na obiektywizm Rekomendacji, w szczegolnosci wskazanie,
czy Rekomendacja Inwestycyjna dotyczy Instrumentéw Finansowych emitowanych lub wystawianych przez mBank
lub inne podmioty z grupy kapitatowej, do ktdrej mBank nalezy, lub Tytutdw Uczestnictwa, w stosunku do ktérych
BM s$wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i ich odkupywaniu, w tym oferuje je w ofercie publicznej lub
niepublicznej lub emitowanych przez Fundusze Inwestycyjne, ktéorym doradza BM lub ktérych portfelem
inwestycyjnym lub jego czescig BM zarzadza;

7) podpis lub wskazanie doradcy inwestycyjnego lub maklera papieréw wartosciowych sporzadzajacego Rekomendacje.

Rekomendacja Inwestycyjna moze zawierac takze inne elementy, oprocz wskazanych w ust. 5, w szczegdlnosci
wskazujace przyczyny, motywy, wszelkie inne przestanki lub inne okolicznosci, ktérych umieszczenie w Rekomendacji
uznane zostanie przez BM za niezbedne lub uzasadnione.

Rekomendacje Inwestycyjne moga by¢ przekazywane Klientom w formie dokumentu elektronicznego przekazywanego za
posrednictwem poczty elektronicznej e-mail.

Rekomendacje Inwestycyjne sq przekazywane Klientom przez wyznaczonych pracownikéw BM.

8§ 6. Akceptacja lub odrzucenie Rekomendacji Inwestycyjnej

Klient moze przekazang mu Rekomendacje Inwestycyjna zaakceptowac, zaakceptowad czesciowo z jednoczesng
modyfikacja nie bedaca istotng zmiang parametrdw wynikajacych z niej Zlecen (za wyjatkiem oznaczenia Instrumentu
Finansowego lub kierunku Rekomendacji) lub odrzucic¢.

tacznie z Rekomendacja Inwestycyjng BM przekazuje Klientowi informacje o mozliwosci ztozenia Zlecenia zgodnego z
trescig otrzymanej przez niego Rekomendacji Inwestycyjnej, z uwzglednieniem modyfikacji wskazanej w ust. 1.

Klient korzystajacy z Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego, skfadajac Zlecenia w trybie wskazanym w ust. 2,
samodzielnie podejmuje decyzje inwestycyjne.

8§ 7. Portfel Inwestycyjny

Warunkiem zakwalifikowania Instrumentow Finansowych w sktad Portfela Inwestycyjnego jest ich zapisanie na
Rachunkach Inwestycyjnych.

Rachunki Inwestycyjne objete Ustugg Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego mogg by¢ prowadzone przez inne niz
mBank instytucje finansowe posiadajace odpowiednie zezwolenia, pod warunkiem, ze BM posiada podpisane lub podpisze
z nimi umowy o wspdtpracy w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecer, inne umowy o wspoipracy w zakresie
nabywania Instrumentéw Finansowych lub umowy w zakresie prowadzenia rachunkdéw papieréw wartosciowych lub
powierniczych, ktore bedg regulowaty zasady wspotpracy miedzy BM a tg instytucjq w zakresie zwigzanym z
prowadzeniem Rachunku Inwestycyjnego dla Klienta, w szczegdlnosci regulujaca zasady udzielania informacji BM o
przechowywanych na Rachunku Inwestycyjnym Aktywach.

Warunkiem zakwalifikowania srodkéow pienieznych w sktad Portfela Inwestycyjnego jest ich zdeponowanie na
Dedykowanym Rachunku Bankowym lub na Rachunku Inwestycyjnym.

Rachunki Inwestycyjne, o ktérych mowa w ust. 1-3, s dedykowane wytacznie do prowadzenia transakcji i operacji
zwigzanych z Ustuga Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego.

W przypadku dedykowanych Rachunkéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 4, Klient zobowigzuje sie nie dokonywacé
transakcji i operacji niewynikajacych z Rekomendacji Inwestycyjnych.

Zakwalifikowanie poszczegdélnych Instrumentédw Finansowych do sktadu Portfela Inwestycyjnego, odbywa sie w wyniku:

1) przeprowadzenia transakcji lub operacji na Instrumencie Finansowym, w oparciu o wydang Rekomendacje
Inwestycyjng, z zastrzezeniem ust. 7,

2) realizacji uprawnien wynikajacych z Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad Portfela Inwestycyjnego,

3) wniesienia Instrumentu Finansowego w sktad Portfela Inwestycyjnego, na podstawie pisemnego oswiadczenia
ztozonego przez Klienta i zaakceptowanego przez BM.
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Transakcja lub operacja na Instrumencie Finansowym, w oparciu o przekazang Klientowi Rekomendacje Inwestycyjng, w
okresie obowigzywania tej Rekomendacji, powoduje zakwalifikowanie Instrumentu Finansowego w skfad Portfela
Inwestycyjnego, w przypadku gdy nastepuje ona na Rachunku Inwestycyjnym objetym Ustugg Indywidualnego Doradztwa
Inwestycyjnego.

Zastrzezenie mdéwigce o przypisaniu nabywanych Instrumentéw Finansowych do Portfela Inwestycyjnego oraz o
zobowigzaniu Klienta do niedokonywania samodzielnych transakcji i operacji na dedykowanych Rachunkach
Inwestycyjnych, jest kazdorazowo przekazywane Klientowi w tresci Rekomendacji Inwestycyjnej.

Instrument Finansowy zostaje wykreslony ze skfadu Portfela Inwestycyjnego na podstawie pisemnego oswiadczenia
ztozonego przez Klienta.

8§ 8. Wycena Portfela Inwestycyjnego

Z zastrzezeniem ust. 7-8, notowane Instrumenty Finansowe wchodzace w sktad Portfela Inwestycyjnego wycenia sie w
danym Dniu Wyceny wediug ostatniego, dostepnego kursu zamkniecia.

Z zastrzezeniem ust. 1 i ust. 7-8, Tytuty Uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych wycenia sie wedtug ogtaszanych
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych wartosci tych Tytutéw.

Z zastrzezeniem ust. 7-8, dtuzne papiery wartosciowe nienotowane wycenia sie wedtug wartosci nominalnej z
uwzglednieniem liniowej amortyzacji dyskonta lub premii.

Srodki pieniezne wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej.

Aktywa i pasywa nominowane w walutach innych niz Waluta Rozliczeniowa wycenia sie poprzez ich przeliczenie na Walute
Rozliczeniowg wedtug kurséw s$rednich na dany Dzien Wyceny ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski.

Portfel Inwestycyjny wycenia sie w kazdym Dniu Wyceny.

Instrumenty Finansowe oraz pasywa, dla ktérych nie mozna zastosowaé metod wyceny wymienionych w ust. 1-6, wycenia
sie wedtug wartosci godziwej ustalonej przez BM. W takim przypadku, zasada wyceny obowiazujaca dla danego
Instrumentu zostanie opisana w Rekomendacji Inwestycyjnej dotyczacej tego Instrumentu badz w Raporcie Okresowym.

BM i Klient mogaq ustali¢ w Strategii Inwestycyjnej inne zasady wyceny Instrumentéw Finansowych oraz pozostatych
Aktywow i pasywow objetych Ustugg Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego.

§ 9. Raporty

6.

BM przygotowuje dla Klienta w sposdb cykliczny Raporty Okresowe, podsumowujace dziatalno$¢ w ramach swiadczonej
Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego. W Raportach znajduje sie w szczegolnosci podsumowanie wynikéw
inwestycyjnych osiggnietych na Portfelu Inwestycyjnym oraz opis dziatan prowadzonych na Portfelu Inwestycyjnym w
danym okresie.

BM dostarcza Klientowi kwartalne Raporty Okresowe, obejmujace swoim zakresem kazdy kwartat kalendarzowy, w
terminie 1 miesiqca od zakonczenia tego kwartatu.

BM dostarcza Klientowi roczne Raporty Okresowe obejmujace swoim zakresem kazdy rok kalendarzowy, w terminie 2
miesiecy od zakonczenia tego roku.

Na kazde zyczenie Klienta BM dostarcza Klientowi informacje o aktualnej wycenie jego Portfela Inwestycyjnego.

BM moze kierowac do Klienta, w formie elektronicznej na zarejestrowany w systemach mBanku adres e-mail Klienta,
niezindywidualizowane komentarze rynkowe (okresowe i biezace) i inne materiaty analityczne lub informacyjne zwigzane
z Ustuga Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego, przygotowane przez BM.

Przekazanie Raportéw Okresowych nastepuje w trybie okreslonym w Regulaminie.

8§ 10. Wynagrodzenie BM

W zwigzku z nabywaniem przez Klienta rekomendowanych Instrumentéw Finansowych, BM moze otrzymywac
wynagrodzenie od podmiotéw trzecich zgodnie z postanowieniami § 4 ust. 4. Tryb pobierania wynagrodzenia, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym, okreslaja umowy zawarte miedzy BM a podmiotem trzecim.

BM moze pobiera¢ od Klienta wynagrodzenie za czynnosci wykonywane na rzecz Klienta w zwigzku ze $wiadczeniem
Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego.

Na wynagrodzenie BM, o ktorym mowa w ust. 2, moze sktadac sie - w zaleznosci od uzgodnien z Klientem:
1) optata stala;
2) optata za sukces.

Uzgodnione z Klientem rodzaje opfat, stawki tych optat oraz zasady ich obliczania, a takze rodzaj i stawka Benchmarku
zawarte sg w zataczniku do Strategii Inwestycyjnej Klienta.

Wartosci wynagrodzenia wskazanego w ust. 2, pobieranego przez BM z tytutu Ustugi Indywidualnego Doradztwa
Inwestycyjnego sq naliczane w kwotach netto, a nastepnie powiekszane o stawke podatku VAT, zgodnie z aktualnie
obowigzujgacymi przepisami.

Niezaleznie od wynagrodzenia i optat, wskazanych w ust. 1 i 2, Klient jest zobowigzany ponosi¢ optaty zwigzane z
realizacjg Rekomendacji Inwestycyjnych, w szczegélnosci prowizji od sktadanych Zlecen i optat zwigzanych z nabyciem i
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przechowywaniem rekomendowanych Instrumentédw Finansowych, na zasadach okreslonych w Umowie i innych umow, na
podstawie ktérych sktadane sg Zlecenia.

§ 11. Pobieranie wynagrodzenia BM

Pobranie wynagrodzenia na rzecz BM, o ktéorym mowa w § 10 ust. 2, zgodnie z udzielonym BM przez Klienta
petnomocnictwem, nastepuje wediug wyboru BM poprzez obcigzenie Dedykowanego Rachunku Bankowego lub
Dedykowanych Rachunkdéw Inwestycyjnych Klienta. Zasady pobierania wynagrodzenia z rachunkéw Klienta reguluja,
postanowienia Umowy i Regulaminu.

Dopuszcza sie mozliwos$¢ uiszczenia przez Klienta wynagrodzenia, o ktorym mowa w § 10 ust. 2, poprzez wptate na
rachunek wskazany przez BM.

§ 12. Odpowiedzialno$¢ BM

BM nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Klienta w wyniku decyzji inwestycyjnych, podjetych na
podstawie przekazanych mu w ramach $wiadczenia Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego Rekomendacji
Inwestycyjnych, jezeli przygotowane one zostaty z zachowaniem nalezytej starannosci.

BM nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki udostepnienia przez Klienta osobom trzecim lub podaniu do publicznej
wiadomosci wbrew postanowieniom Umowy i Regulaminu tresci opracowan, materiatéw lub innych informacji (w tym
Rekomendacji Inwestycyjnych) otrzymanych od BM.

BM zaznacza, ze o$wiadczenie o odpowiedniosci wydanej Rekomendacji Inwestycyjnej, o ktdrym mowa w § 5 ust. 5 pkt
5, dotyczy wszystkich jej elementdéw, w szczegdlnosci jej parametréw, okreslonych w § 5 ust. 5 pkt 2, co oznacza, ze
oswiadczenie BM nie ma zastosowania jesli Instrumenty Finansowe nabywane sg bez zachowania wszystkich parametrow
Rekomendacji Inwestycyjnej.

Zadne z postanowien Regulaminu ustugi, Regulaminu oraz Umowy nie moze byé uznane za wyrazne lub domniemane
zobowigzanie BM do zapewnienia Klientowi zwiekszenia wartosci Instrumentéw Finansowych albo utrzymania ich
wartosci.

§ 13. Zakonczenie wspoétpracy

Tryb wygasniecia i rozwigzania Umowy oraz zmiany Regulaminu ustugi okresla Regulamin, z zastrzezeniem postanowien
ust. 2.

W przypadku rozwigzania Umowy w zakresie Ustugi Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego, do Klienta stosuje sie
nastepujace zasady:

1) Umowa obejmujaca Ustuge Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego ulega rozwigzaniu, a Klient zobowigzany jest
wskazac¢ rachunki inwestycyjne i rachunek bankowy, na ktéry zostang przekazane Instrumenty Finansowe oraz
Srodki pieniezne, jakie Klient posiada w momencie rozwigzania Umowy;

2) w przypadku niewskazania rachunkow przez Klienta, BM dokona ich otwarcia w imieniu Klienta na warunkach
ogolnych i zamkniecia Dedykowanego Rachunku Bankowego oraz Dedykowanych Rachunkéw Inwestycyjnych oraz
dokona przelewu srodkéw pienieznych Klienta i transferu Instrumentéw Finansowych Klienta na nowo otwarte
rachunki;

3) w przypadku jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych, ktére moga by¢ posiadane wytacznie przez Klienta,
na rzecz ktérego $wiadczona jest Ustuga Indywidualnego Doradztwa Inwestycyjnego, Klient wypowiadajac Umowe
upowaznia BM do ztozenia zlecenia odkupienia tych jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych oraz zlecenia
nabycia za uzyskang kwote z odkupienia jednostek uczestnictwa tych samych Funduszy Inwestycyjnych, ktére moga
zosta¢ nabyte na rachunek Klienta na zasadach ogélnych, chyba ze Klient zazada, aby nowe jednostki uczestnictwa
nie byly nabywane - wéwczas BM bedzie umocowane jedynie do ztozenia zlecenia odkupienia jednostek
uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarcjestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej
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